4

INVESTCO S.A.

CNPJ/MF n2 00.644.907/0001-93
Companhia Aberta

N\

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Apresentamos as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2004, e os principais fatos que marcaram a evolucao do empreendimento.

Nosso objetivo é a construcéo e a exploragdo da usina Luis Eduardo Magalhdes (UHE

Lajeado), localizada no Rio Tocantins, no Estado do Tocantins e do Sistema de Transmissao

Associado.

A usina tem cinco turbinas, cada uma com a poténcia de 180,5 MW, sendo a poténcia total

instalada de 902,5 MW, atingiu a condicdo de operacédo plena em novembro de 2002, e

estdo sendo cumpridas as metas em consonancia com as orientagdes do Operador Nacional

do Sistema-ONS.

A construcdo foi iniciada no final do primeiro semestre de 1998, e o montante investido até

31 de dezembro de 2004 foi de R$ 1.464.224 mil, sendo R$ 28.194 mil neste exercicio.

Desse total investido, 47% é proveniente de recursos dos acionistas e 53% de recursos

de terceiros.

As fontes de financiamentos de recursos séo:

- Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, através do montante
de R$ 300.000 mil, sendo R$ 180.000 mil financiados diretamente e R$ 120.000 mil através
de repasse dos seguintes agentes financeiros: Banco Itat S.A. (lider), Banco Bradesco
S.A., Banco BBA Creditanstalt S.A. e Banco ABC Brasil S.A..

- Banco da Amazonia S.A. - Basa, através do montante de R$ 94.300 mil.

- Banco Fibra S.A., através do montante de R$ 15.000 mil.

- A 12 emissédo de Debéntures nédo conversiveis em ac¢des, no montante de R$ 250.000 mil.

- Emisséo de Debéntures conversiveis em acdes, no montante de R$ 82.300 mil.

- Superintendéncia do Desenvolvimento da Amaz6nia - Sudam, que participa como acionista
de agdes preferenciais nominativas classe “A” no valor de R$ 20.035 mil.

- Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, que participa no empreendimento como
acionista de agGes preferenciais resgataveis classe “R” no valor de R$ 274.468 mil,
totalmente integralizado, o qual inclui R$ 12.468 mil que foram destinados a reserva de
agio na subscri¢édo de agdes.

Além dos recursos citados, ressaltamos a contribuigdo dos acionistas, que capitalizaram a

empresa, com o valor de R$ 475.309 mil.

O resultado do servigo, ou seja, antes do resultado financeiro foi positivo em R$ 140.604 mil,

tendo como destaque a receita operacional obtida com o arrendamento do ativo, as empresas

acionistas detentoras da concessdo compartilhada no valor de R$ 219.169 mil.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 132.581 mil, em virtude dos encargos
incorridos com empréstimos e financiamentos e debéntures.

O resultado néo operacional foi positivo em R$ 113 mil.

Como conseqiliéncia, a Investco apresentou no exercicio um lucro de R$ 7.192 mil, ap6s
a deducao dos tributos.

O Conselho de Administragdo aprovou o pagamento aos acionistas preferenciais o valor
bruto de R$ 4.536 mil a titulo de juros sobre capital préprio, imputados ao valor do dividendo
previsto no Estatuto.

Os servicos executados pelos auditores independentes ao longo deste exercicio social
referem-se somente a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia.

A empresa esta se dedicando a otimizag&o continua das condi¢des operacionais da Usina
e a seqliéncia das atividades relacionadas com o meio ambiente, conforme estabelecido
em comum acordo com os 6rgdos ambientais.

Agradecemos nesta oportunidade aos senhores acionistas, aos nossos fornecedores, a
dedicacdo de todos os funcionarios, e o apoio de todos os 6rgdos governamentais.

A DIRETORIA

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO 2004 2003
CIRCULANTE

Disponibilidades 4.337 313
Aplicagdes financeiras . 6.454 31.853
COoNCESSIONArNIAS - SUPHMENTO .....vveueiriiiiereieieeeie e 432 391
Rendas a receber - arrendamento............cccccvvveeeiineece i 28.353 -
Impostos a recuperar - imposto de renda... 775 1.154
Despesas pagas antecipadamente 464 1.069
OULrOS CrEAILOS. ... 1.065 205
Total do ativo circulante..........cccoveiiiiiiiiicic 41.880 34.985
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Créditos com partes relacionadas ...........cccooeveereniiienesieeienesees - 572
Despesas pagas antecipadamente...........c.ccvivererireeneneseeneneenees 6.895 7.854
Total do ativo realizavel al0nNgo Prazo ..........cccccveveveiiineiciinnns 6.895 8.426
PERMANENTE

IMODIlIZAO ... 1.464. 224 1.468.967
Total do ativo PErmManente.........cccvviiiiiiiiiiccie e 1.464. 224 1.468.967
TOTAL DO ATIVO ittt 1.512.999 1.512.378

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contabeis.

PASSIVO 2004 2003
CIRCULANTE
FOrNECEUOIES ...t 12.524 12.033
Empréstimos e financiamentos.............couveiiiiicniiieic e 64.982 61.241
Debéntures 40.457 40.411
Impostos a recolher . 6.782 800
Compensagcao financeira pela utilizagao de recursos hidricos.......... 1.526 1.865
Credor - aquisicao de imobilizado 5.700 5.557
Provisdo para contingéncias 7.313 -
Juros sobre 0 Capital PrOPriO..........cvecveiiiieriiiee e 3.915 -
Adiantamentos dos arrendatarios - 6.732
1.280 1.005
Total do pasSiVO CIrCUlANTe .........ccviiiiiiiii e 144.479 129.644
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores - 4.449
Empréstimos e financiamentos 359.061 394.530
DEDENIUIES ..viiiiiiiicc i 289.467 310.023
Credor - aquisicao de imobilizado 107 5.371
Outros - 102
Total do passivo exigivel alongo prazo ........cccccoeveveniiveicicinens 648.635 714.475
PATRIMONIO LIQUIDO E RECURSOS DESTINADOS
PARA AUMENTO DE CAPITAL

Capital social subscrito e integralizado............ccccccevviiiiiiiiiiiiis 745.840 665.644
Reserva de capital - 4gio na emissdo de agles ..........ccevvvrveiverenenn. 14.473 14.473
Prejuizos acumulados...........cooviiiieiiieiieeie e (49.927) (52.583)
Total do patriménio liquido 710.386 627.534
Recursos destinados para aumento de capital 9.499 40.725
Total do patriménio liquido e dos recursos destinados

para aumento de capital........ccoccooiiiiiiiniiiies e 719.885 668.259
TOTAL DO PASSIVO ..ottt 1.512.999 1.512.378
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) por agéo)

DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2004 2003 2004 2003
RECEITA OPERACIONAL ORIGENS DE RECURSOS
Suprimento de energia elétrica 3.647 3.044 | pag operages:
Arrendamentgs ; 219.169 199.466 Lucro liquido (prejuizo) do eXErciCio .........cocveeereeierieeie e 7.192 (9.205)
Total da receita OPeracional...........cccceiveeeriiieieeiiieee s 222.816 202.510 Despesas que nao afetam o capital circulante:
DEDU(;OES DA RECEITA OPERACIONAL Depreciagao 32.902 31.138
() TribUtos Sobre a receita (PIS € COfiNS) «......rvveresrsrreeeeeeeserereeeeee (20.303) (6.275) Egi(jic’;gz”;"gj 2:\/'3?&;’;[;;%(‘) liquidos.. 132'32; 132'503
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA ......oovveeccceiececeeeeeeiin 202.513 196.235 620 010 AUVO IMODIZAAO. vvreesssssssvvvssrrsss s _
Total oriundo das 0peragdes SOCIAIS ........cccuveieeriieereeiiieeiie e 172.436 154.444
DESPESAS OPERACIONAIS Dos acionistas:
(5.730) (4.652) | Recursos destinados para aumento de capital ..........c.coevereiriinnns 48.970 42.163
(822) (1.200) De terceiros:
Servigos de terceiros ... (5.430) (5.798) ~ Iros:
Compensa(;éo financeira pe|a utiliza(;éo dos recursos hidricos ...... (11.835) (11.855) DEDEBNTUIES ..ot - 82.300
Taxa de fiscalizacdo (1.285) (1.343) Aumento do exigivel a longo prazo - fornecedores e credores........... 457 13.344
Encargos de uso da rede elétrica ..... (761) (647) Transferéncia de valores do realizavel a longo prazo para o circulante 1.573 1.529
Energia elétrica comprada para revenda (93) (55) : .
Arrendamentos e aluguéis......... (594) (521) Total orlundf) € TEICEITOS ...t 2.030 97.173
Depreciacédo e amortizagdo . (31.342) (31.138) | Total das Origens de reCUrS0S ......ovuiiiriiesnis s 223.436 293.780
(3.197) (3.953)
« T . (©9) (67) | APLICACOES DE RECURSOS
Doacdes, contribui¢es e subvengdes 1) 1A o d lizavel a | 42 5853
Outras (750) (487) un?e_n~o o realizavel a longo prazo .
Total das despesas OPeracioNaIS.............cccvirereerrereeieeneseeree e (61.909) (61.716) Aquisigdes do |mqb|l|zaqo : 28.194 79.020
Juros sobre 0 Capital PrOPriO..........cuerviiiiieri e 4.536 -
RESULTADO DO SERVICO .. ... voeeooeeeesseeessesseeseseeeeeeeeeesseeen 140.604 134,519 | 'ransferéncia para o passivo circulante de valores
a longo prazo de empréstimos, financiamentos e debéntures .......... 188.332 181.920
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO Transferéncia para o passivo circulante de valores a longo prazo
Despesa financeira (135.492)  (145.832) de fornecedores, credores e impostos .. 10.272 3.524
Receita financeira 2911 2.156 | Total das aplicagdes de recursos.... 231.376  270.317
Total do resultado fINANCEIN0 ..........coviiiieiiieiice e (132.581)  (143.676)
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO ...vvosrseeeeeceoeeeees e (4.536) . | AUMENTO (DIMINUIGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO.... _ (7.940) _ 23.463
RESULTADO OPERACIONAL ...coiiiiiitiiitee ettt 3.487 (9.157) DEMONSTRACAO DO AUMENTO (DIMlNUlQAO)
~ DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
RESULTADO NAO OPERACIONAL ....cociiiiiiiiieeiieeeeee e 113 (48)
LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO ANTES DOS TRIBUTOS .. 3.600 (9205) | Ativo circulante:
TRIBUTOS NO iNiCio dO @XErCiCio ......cvcviiiiiiiiicii e 34.985 26.809
Contribuicao social.. (256) : NO fiM O EXEICICIO ... veiitieiieeiie st 41.880 34.985
Imposto de renda. (688) - AUMEBNTO .. 6.895 8.176
Total dos tributos (944) -
LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO ANTES DA Passivo creuamie: 10644 144931
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO........... 2656 (9.205) o inicio do exe’rc,jlcm .......................................................................... . .
" ) NO fim dO EXEICICIO......ecuiiiiiiiiii 144.479 129.644
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO............ 4.536 - . — Y
Aumento (AIMINUIGEO)........coouiiiiiiiie e 14.835 (15.287)
LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO......c.coorveererrsrsrerseeninion 7.192 (9.205)

LUCRO (PREJUIZO) PORACAO - R$.....ovoverveeereeereeseerienions 0,01 (0,02) | AUMENTO (DIMINUICAQ) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO....  (7.940) 23.463
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAQf)ES DAS MUTAQ()ES DO PATRIMONIO LIQUIDO (*) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reserva

Capital social de capital Recursos

Agio na Total do destinados

Subscrito e emisséo Prejuizos patrimdnio  para aumento
Subscrito A integralizar integralizado  de agBes acumulados liquido de capital Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002..........ccccoeviiiiiennne. 643.706 - 643.706 14.473 (43.378) 614.801 20.500  635.301
Adiantamento para aumento de capital - - - - - - 42.163 42.163
Ata da AGO/E - aumento de capital.. 21.938 - 21.938 - - 21.938 (21.938) -
Prejuizo do exercicio - - - - (9.205) (9.205) - (9.205)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 665.644 - 665.644 14.473 (52.583) 627.534 40.725  668.259
Adiantamento para aumento de capital .. - - - - - - 48.970 48.970
Ata da AGO/E - aumento de capital 80.196 - 80.196 - - 80.196 (80.196) -
Lucro do exercicio - - - - 7.192 7.192 - 7.192
Juros sobre o capital préprio - - - - (4.536) (4.536) - (4.536)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 ...........cocecveniieninne. 745.840 - 745.840 14.473 (49.927) 710.386 9.499  719.885

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

(*) Incluem a movimentac&o dos recursos destinados para aumento de capital.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quantidade de acdes e valor patrimonial da acéo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Investco S.A. (“Companhia” ou “Investco”) € uma sociedade de capital aberto e que tem
como objeto principal estudos, planejamentos, projetos, constituicdo e exploracdo dos
sistemas de produgéo, transmisséo, transformacdo, distribuicdo e comércio de energia
elétrica, especificamente através da construgédo e exploracdo da Usina Hidrelétrica Luis
Eduardo Magalhdes (UHE Lajeado), localizada nos municipios de Lajeado e Miracema do
Tocantins, no Estado do Tocantins, e do Sistema de Transmissdo Associado, nos termos
do Contrato de Concesséo de Uso de Bem Publico n¢ 05/97 - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL.

O inicio das operagdes comerciais da UHE Lajeado ocorreu em dezembro de 2001 com a
entrada em operacdo da 12 turbina, tendo a usina atingido a condicéo de operagéo plena
em novembro de 2002. A usina tem cinco turbinas, cada uma com a poténcia de geracao de
180,5 MW, representando uma poténcia total instalada de 902,5 MW.

Aenergia elétrica produzida nessa usina € utilizada e comercializada, na condicéo de “Produtor
Independente”, nos termos do contrato de concessao, pelos concessionarios integrantes do
consorcio dessa usina, a saber: CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado, EDP Lajeado Energia S.A.,
Paulista Lajeado Energia S.A. e Rede Lajeado Energia S.A.

O prazo de duragdo do contrato de concessdo é de 35 anos contados a partir de 16 de
dezembro de 1997. Como retribui¢éo pela outorga da concesséo da usina, deverdo ser pagas
a Unido Federal no prazo de 29 anos, a partir de 2004, parcelas mensais equivalentes a
1/12 dos respectivos valores do pagamento anual, definidos no contrato de concesséo, cujo
montante global, em 16 de dezembro de 1997, é de R$ 31.390 (saldo atualizado para 31 de
dezembro de 2004 - R$ 61.037), o qual é anualmente ajustado tomando como base a variagdo
do indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M. Os valores pagos até 31 de dezembro de 2004
no montante de R$ 2.546 foram contabilizados no resultado, como despesa. Nos préximos
12 meses devera ser pago o valor de R$ 2.979 (nota explicativa n® 11).

Em 28 de dezembro de 1998, o projeto de construcdo da UHE Lajeado foi aprovado pela
extinta Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazodnia - Sudam, conforme Resolugéo do
Conselho Deliberativo da Sudam n©9.019, de 28 de dezembro de 1998, para receber recursos
do Fundo de Investimentos da Amazodnia - Finam, no montante de R$ 569.250, do qual foi
liberada a quantia de R$ 20.035. Esses valores néo séo atualizados monetariamente.

Em outubro de 2003, conforme mencionado na nota explicativa n® 10.2., o Ministério da
Integragdo Nacional aprovou a liberacdo do montante de R$ 82.300 proveniente de recursos
do Fundo de Investimentos da Amazonia - FINAM.

De acordo com o Relatério de Acompanhamento n¢ 059, de 17 de dezembro de 2002, da
Inventarianga Extrajudicial da extinta Sudam, ndo ha nenhum fato que obste a liberagéo de
recursos ou que possa caracterizar a irregularidade do projeto.

A Companhia mantém atualmente um quadro préprio de 98 funcionarios (*).
(*) N&o passivel de auditoria.
2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, disposicdes complementares da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, principalmente
em relacéo a estruturacéo das contas contabeis e forma de registro dos eventos, visando a
uniformizacéo das praticas com outras empresas do setor, a seguir descritas:

Aplicacdes financeiras - Estéo registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango, que nédo excedem ao seu valor de mercado.

Rendas a receber - arrendamento - Incluem os valores de arrendamento dos ativos,
contabilizados de acordo com o regime de competéncia.

Despesas pagas antecipadamente - longo prazo - Referem-se a despesas financeiras
incorridas pela Companhia na colocacao de debéntures, sendo amortizadas de acordo com
o prazo de vencimento dessas debéntures.

Imobilizado - Esta registrado ao custo de aquisicdo ou construgédo. A depreciacdo esta
calculada pelo método linear com base nas taxas médias anuais mencionadas na nota
explicativa n® 6, calculadas com base nas Unidades de Cadastro - UC que compdem o
empreendimento, de acordo com a Resolugéo n¢ 002, de 24 de dezembro de 1997, alterada
pela Resolugdo n° 044, de 17 de margo de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - Estdo atualizados pela variagdo monetaria,
juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato e de acordo com as
caracteristicas de emissdo de debéntures. Esses ajustes sdo apropriados ao resultado do
exercicio em despesas financeiras.

Fornecedores - Os passivos com os fornecedores sujeitos a reajustes de variagdo monetaria
por forga contratual ou dispositivo legais estédo atualizados até a data do balanco.

Provisdo para contingéncias - sdo constituidas com base na avaliagéo de risco de perda
sobre as agcdes em andamento, embasadas em relatérios preparados pelos consultores
juridicos da Companhia.

Contribuicéo social e imposto de renda - a provisdo para imposto de renda e contribuicdo
social é calculada com base no lucro tributavel e na base de célculo da contribuigdo social,
de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango. Para fins de determinacéo da
exigibilidade é considerada a absor¢do de prejuizos fiscais e contribuigdo social, limitada a
30% do lucro tributavel. A Companhia néo registra impostos e contribuicdes diferidos sobre
créditos fiscais enquanto suas operagfes ndo apresentarem perspectivas concretas de
niveis de rentabilidade.

Resultado do exercicio - As receitas e despesas estdo registradas de acordo com o regime
%ompeténcia. A atividade de geragdo representa 100% das opera¢des da Companhia.

3. APLICAGOES FINANCEIRAS
As aplicagdes financeiras da Companhia estéo assim distribuidas:

Agente financeiro Tipo de aplicagéo 2004 2003
Banco da Amazbnia S.A. .......... CDB 1.107 15.936
Bic Banco S.A. ............ CDB 2.224 4.343
Banco ABC Brasil S.A. CDB 1.011 2.732
Banco Safra S.A. ........ . Renda fixa 1.094 -
Banco Industrial do Brasil S.A. . CDB 1.011 -
Banco Bradesco S.A. CDB 7 16
Banco Fibra S.A....... . CDB - 3.057
Santos Corretora..........ccevveeens Fundos - 2.712
Banco Mercantil do Brasil S.A. . CDB - 3.057
Total .o 6.454 31.853
4. TRANSACOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS
2004 2003

Transacoes:

Receitas fiNANCEITAS ........ciuiiiiiiiieei e 43 92
Saldos:
Realizavel a longo prazo -

Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. .........c.cccccevinieninnnns - 572

As operagdes foram realizadas conforme instrumento particular firmado (contrato de mutuo) entre
as empresas. Sobre esse saldo incidiram juros de 4% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo - TILP. A liquidacéo da operagdo ocorreu em 16 de julho de 2004 no valor de R$ 615.

5. RENDAS A RECEBER - ARRENDAMENTO

Através de instrumento particular de 21 de julho de 2001, a Companhia arrendou as empresas
detentoras da concessao compartilhada, a Rede Lajeado Energia S.A., a EDP Lajeado Energia
S.A., a CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado e a Paulista Lajeado Energia S.A., fracGes ideais dos
ativos existentes ou a serem adquiridos por ela, no mesmo percentual de suas participagdes
na concessao.

O prazo de vigéncia é de 12 anos, podendo ser prorrogado por muituo acordo entre as partes,
e, a titulo de remuneracéo desse arrendamento, as arrendatarias pagam mensalmente um valor
variavel apurado por meio da aplicagéo de formula matematica, que tem como objetivo a cobertura
das amortizacGes e dos encargos financeiros dos empréstimos obtidos pela Companhia, assim
como das despesas operacionais.

As arrendatérias, em garantia ao integral cumprimento de todas as suas obriga¢6es decorrentes
do contrato de arrendamento, concederam a Companhia os seguintes direitos:

a) Os direitos emergentes da concesséao.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte das receitas
decorrentes da comercializagédo da energia gerada pela usina.

Os montantes registrados em rendas a receber (ativo), adiantamento dos arrendatarios (passivo)
e receitas (resultado) estao assim representados:

Ativo Passivo
rendas a adiantamento
receber dos arrendatérios Receita
2004 2003 2004 2003
CEB Lajeado 9.601 146 43.833  39.894
EDP Lajeado... 5.272 2.276 60.602 55.153
Paulista Lajeado ... 1.334 576 15.343 13.964
Rede Lajeado 12.146 3.734 99.391  90.455
28.353 6.732  219.169 199.466
6. IMOBILIZADO
Taxas médias anuais
de depreciagdo (%) 2004 2003
Imobilizado em servigo:
GEraGAO ...cvvieiieciiee e 2,19 1.477.405 1.452.467
Transmisséao 2,80 43.468 32.604
Subtotal 1.520.873 1.485.071
(-) Depreciagdo acumulada.................... (92.401) (59.548)
Total do imobilizado em servico......... 1.428.472 1.425.523
Imobilizado em curso .. 35.752 43.444
Total do imobilizado.. 1.464.224  1.468.967
7. FORNECEDORES
O saldo de fornecedores da Companhia estéa assim demonstrado:
Circulante Longo prazo
2004 2003 2004 2003
Voith Siemens Hydropower Generation Ltda. 11.444 7.394 - 4313
Outros 1.080 4.639 - 136
Total 12.524 12.033 - 4.449
8. CREDOR - AQUISICAO DE IMOBILIZADO
2004 2003
Circulante 5.700 5.557
Longo prazo 107 5.371
o) €= LSO PPTRRPPN

5.807

10.928 ‘
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Refere-se a compra de lotes de propriedade da Prefeitura de Palmas no valor total de R$ 15.954.
Essa aquisigio esta sendo paga em 36 parcelas, sendo estas corrigidas anualmente pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, com vencimento no Ultimo dia Gtil de cada més a
partir de janeiro de 2003. N&o ha incidéncia de juros sobre essa operagao.

Em 16 e 21 de dezembro de 2004, foram firmadas, respectivamente, as escrituras de cesséo de
crédito e de retificagéo e ratificagéo, pelas quais o Municipio de Palmas transferiu os créditos
com a Investco no valor de R$ 4.783 em favor da Companhia de Energia Elétrica do Estado
do Tocantins - CELTINS. Esse crédito esta sendo pago em 14 parcelas mensais fixas, com
vencimento da primeira parcela em 21 de dezembro de 2004. Em 2004 foi pago o montante de
R$ 5.886 (R$ 5.026 em 2003).

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Estéo representados como segue:

Circulante Longo prazo
2004 2003 2004 2003
Moeda nacional:
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES 28.592 25.283 276.003 292.623
Banco da Amazobnia S.A. - Basa 19.490 18.898 83.058 101.907
Banco Fibra S.A.. 16.900 17.060 - -
64.982 61.241 359.061 394.530
2004 2003
- 56.470
59.559  56.470
59.559  56.470
59.559  56.470
57.643  54.557
48.047  44.972
41.031  37.990
33.663 31.131
TOTAL ettt

359.061 394.530

c) Finalidade, encargos financeiros e garantias concedidas:
BNDES

Em 3 de marco de 2000, foi firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES um contrato de empréstimo-ponte para implantagdo da usina no valor de
R$ 100.000, liberado durante o exercicio de 2000, com vencimento para 15 de margo de 2001.
A taxa de juros é de 5% ao ano. Esse empréstimo-ponte foi liquidado antecipadamente com o
empréstimo obtido do BNDES, em 21 de setembro de 2000, conforme descrito no paragrafo
seguinte.

Em 21 de setembro de 2000, foi firmado com o BNDES um outro contrato de financiamento no valor
de R$ 181.986, dividido em dois subcréditos; do subcrédito “A” foi liberado o valor de R$ 78.033
(saldo atualizado para 31 de dezembro de 2004 - R$ 77.343), o qual foi destinado a aquisicéo de
equipamentos nacionais; e o subcrédito “B”, no valor de R$ 103.953 (saldo atualizado para 31 de
dezembro de 2004 - R$ 105.430), destinado & execugéo de obras e servicos na usina, foi utilizado
na quitagcdo do empréstimo-ponte mencionado acima. A taxa de juros é de 4% ao ano acima da
TJILP, exigiveis trimestralmente no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano,
no periodo compreendido entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002, e mensalmente
a partir do dia 15 de novembro de 2002. O principal esta sendo amortizado em 120 prestacdes
mensais e sucessivas, calculadas de acordo com o Sistema de Amortizacédo Crescente (Tabela
Price), a partir de 15 de novembro de 2002.

Ainda em 21 de setembro de 2000, foi firmado um outro contrato de empréstimo com o BNDES
e Bancos Agentes no valor de R$ 120.000, com prazo de caréncia de 24 meses, que vem sendo
amortizado em 120 prestacdes mensais e sucessivas, a partir de 15 de novembro de 2002, do
qual foram liberadas durante os exercicios de 2000 e de 2001 as quantias de R$ 90.238 e de
R$ 30.323 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2004 - R$ 121.822). A taxa de juros é de
4% ao ano acima da TJLP, exigiveis trimestralmente durante o prazo de caréncia e mensalmente
durante o periodo de amortizagdo, com as prestacdes do principal.

Em garantia a esses empréstimos foram dadas em caugéo parte das acdes ordinarias de emissao
da Investco S.A., nota promisséria e cessao de direitos de contratos.

Basa

Em 30 de setembro de 1999, foi firmado contrato de financiamento com o Basa, no valor de
R$ 50.000 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2004 - R$ 55.742) para a construgdo da
usina, o qual estd sendo amortizado em 72 prestacdes mensais e sucessivas, vencendo-se
a primeira em 10 de novembro de 2003 e a Ultima em 10 de outubro de 2009. Os encargos
financeiros sdo de 14% ao ano, exigiveis mensalmente, e no periodo de caréncia sera exigido
apenas o valor correspondente a 50% desses encargos, e os 50% restantes seréo capitalizados
e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as parcelas de amortizagdo do
principal.

Como garantia desse empréstimo foram dadas em caucéo receitas de empresas controladas
pela Caiua - Servigos de Eletricidade S.A. (controladora da Rede Lajeado Energia S.A.) e a
alienagéo fiduciaria de maquinas e equipamentos.

Em 28 de dezembro de 2000, a Companhia firmou outro contrato de financiamento com o Basa,
no valor de R$ 44.300 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2004 - R$ 46.806). O prazo de
amortizagao desse contrato € de 84 meses, incluidos 36 meses de caréncia. A primeira parcela
do principal venceu em 10 de fevereiro de 2004 e a Ultima prestacéo tem vencimento em 10
de janeiro de 2011. Os encargos financeiros séo de 14% ao ano, exigiveis mensalmente, e no
periodo de caréncia sera exigido apenas o valor correspondente a 50% desses encargos, e 0S
50% restantes seréo capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as
parcelas de amortizagdo do principal.

Em garantia a esse empréstimo foram dadas em caucéo receitas e hipoteca de trés pequenas
Qntrais hidrelétricas - PCH, de propriedade de empresas controladas pela Caiua - Servigos

de Eletricidade S.A..

10. DEBENTURES
10.1. Debéntures - ndo conversiveis

Em fevereiro de 2002, foi registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM a primeira
emisséo de debéntures simples n&o conversiveis em ac¢des, com 25.000 debéntures no valor
nominal unitario de R$ 10.000,00, com prazo de vencimento de 120 meses a partir da data de
emissao (1°de novembro de 2001). Essas debéntures tém o seu valor nominal atualizado a partir
da data de emissao, pelo IGP-M, e fazem jus ao pagamento de juros remuneratdrios prefixados
a taxa de 12,80% ao ano, incidentes sobre o saldo ndo amortizado do valor nominal unitario
atualizado. Essas debéntures possuem fianca conjunta e solidaria da Empresa de Eletricidade
Vale Paranapanema S.A. e da EDP - Electricidade de Portugal. A liquidagao financeira ocorreu
em 1° de marco de 2002, pelo valor de R$ 264.791.

Em 16 de dezembro de 2002, foi elaborado o 32 Aditivo a Escritura dessas debéntures que
foi registrada em 13 de fevereiro de 2003 no Cartério de Registro de Imdveis da Comarca
de Palmas - TO, o qual cita no item 2 que conforme Assembléia Geral de Debenturistas,
realizada em 23 de outubro de 2002, a totalidade dos debenturistas aprovou a alteragéo do
item 4.5.1 da Clausula IV da Escritura e a inclusdo do subitem 4.5.2.1 na Clausula IV da
Escritura. Como conseqiiéncia dessas alteracdes, a atualizacédo devida em 1¢ de novembro
de 2002 foi capitalizada ao valor nominal das debéntures e serd paga com a amortizagédo
programada no periodo de 1¢ de novembro de 2003 a 1° de novembro de 2011, a 11,11%
ao ano.

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo contébil atualizado é de R$ 234.357, sendo R$ 40.457
no passivo circulante e R$ 193.900 no exigivel a longo prazo.

Esses recursos foram destinados a investimentos em ativos fixos e capital de giro para conclusao
da UHE Luis Eduardo Magalhées (Lajeado).

Em 1° de novembro de 2004, foi pago o montante de R$ 100.782, referente a atualizagéo, juros
remuneratérios e amortizagdo do principal. Os recursos necessarios para esse pagamento
foram provenientes das disponibilidades em 30 de setembro de 2004, acrescidas a elas as
parcelas de arrendamento (vide nota explicativa n¢ 5) e de aportes de recursos destinados a
aumento de capital.

10.2. Debéntures conversiveis em acdes - recursos do FINAM

Os Oficios ne 657/MI, de 21 de agosto de 2003, e ne 725/SE/MI, de 22 de outubro de 2003,
do Ministério da Integracdo Nacional autorizaram o Banco da Amazonia a subscrever e liberar
recursos do FINAM, em favor da Companhia, oriundos do ano-calendario 2000, devendo a
aplicacéo ser processada sob a forma de debéntures conversiveis em a¢fes, como prevé o
artigo 5°da Lein? 8.167/91, no valor de R$ 82.300. O Boletim de Subscri¢éo dessas debéntures
foi assinado em 6 de novembro de 2003 e a liberagéo desses recursos foi em 14 de novembro
de 2003.

Em 16 de outubro de 2003, através do Oficio SFF/ANEEL n¢ 1.684/03, a ANEEL aprovou a
emisséo dessas debéntures.

Em 27 de outubro de 2003, foi celebrada a Escritura de Emisséo de Debéntures Conversiveis
em Acdes e em 5 de novembro de 2003 foi registrada na Junta Comercial do Estado do
Tocantins - JUCETINS - sob n¢ 17461076. Essa emissdo, aprovada pela Assembléia
Geral Extraordinaria de 27 de outubro de 2003, corresponde a 82.300.000 debéntures
conversiveis em acdes preferenciais classe “C”, no valor nominal unitario de R$ 1,00, com
prazo de vencimento de oito anos, que inclui o periodo de caréncia de cinco anos. Essas
debéntures faréo jus a remuneracdo pela TILP com encargos adicionais de 4% ao ano,
pagéaveis anualmente e calculados sobre os saldos devedores diarios, a partir da data da
liberagéo dos recursos.

As debéntures terdo garantia flutuante e garantia adicional pela fianca solidaria prestada pelos
acionistas controladores da emissora.

A conversdo em acOes dar-se-a no prazo de um ano a contar da data de emisséo do Certificado de
Empreendimento Implantado - CEl, vedada a colocagio secundaria das debéntures.

As acdes preferenciais classe “C” deverdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente com
recursos do FINAM.

Essas a¢Oes preferenciais classe “C”, inconversiveis em agdes ordinarias, néo terdo direito
a voto e faréo jus ao recebimento de um dividendo anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o
valor de sua contribuicédo no capital social e de dividendos suplementares caso sejam pagos
dividendos maiores a outras classes ou tipos de a¢des, de modo que a nenhuma outra classe
de agdes sejam conferidas vantagens patrimoniais superiores.

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo contabil atualizado é de R$ 95.567 e esta registrado no
exigivel a longo prazo.

11. OBRIGAGOES DO CONTRATO DE CONCESSAO

No que tange & concesséo de uso do bem publico (concesséo onerosa), outorgado pela Uniéo,
através do contrato n° 05/97, caso a operacéo fosse considerada como uma aquisicao financiada
seria registrada como ativo permanente imobilizado intangivel, tendo como contrapartida passivo
exigivel de curto e longo prazos. Informamos a seguir os efeitos em 31 de dezembro de 2004
(valores nominais):

Ativo Passivo Encargos
31.390 61.037 29.647

Em 31 de dezembro de 2004 o valor total de R$ 61.037 esta assim distribuido: R$ 2.980 no
passivo circulante e R$ 58.057 no exigivel a longo prazo.

O valor do ativo corresponde ao valor integral da operagéo descrito no contrato de concesséao,
sendo o valor do passivo o valor anteriormente citado atualizado monetariamente até 31 de
dezembro de 2004 de R$ 61.037, liquido das amortizagdes ocorridas no exercicio de 2004
no montante de R$ 2.546. Os encargos correspondem a diferenga entre esses valores.
N&o héa incidéncia de juros sobre o valor da obrigagdo. As condi¢cdes de pagamento dessa
obrigacdo estdo descritas na nota explicativa n° 1.

12. CAPITAL SOCIAL
O capital social autorizado da Companhia é de R$ 1.138.500, com emisséo de até 302.705 mil
acoes ordinarias, 569.250 mil agbes preferenciais classe “A” e 42.691 mil agdes preferen@

classe “B”.




4

INVESTCO S.A.

N\

CNPJ/MF n2 00.644.907/0001-93
Companhia Aberta

Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, o capital social subscrito e integralizado esta
representado por agdes nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas:

2004 2003
Espécie/classe:
(@ [T E= T =T (@) TSSO 359.945 287.696
Preferenciais:
ClasSe “R” (PNR) ...cueiuiiiiiiieiesie ettt 234.452  234.452
Classe “A” (PNA) .... . 16.289 16.289
Classe “B” (PNB) .... 5.156 5.156
TOTAL e 615.842 543.593
Valor patrimonial por lote de mil agdes - R$ .........ccoeoveiiiiiciiiiciece 1.153,52 1.154,42

As acdes preferenciais classe “A” sdo obrigatoriamente integralizadas com recursos do
FINAM.

As acdes preferenciais, inconversiveis em ac¢des ordinarias, ndo terdo direito a voto e gozarao
das seguintes vantagens a partir da operagdo comercial da usina em sua poténcia plena,
conforme disposto no artigo 7°. do estatuto social: (a) as agdes preferenciais classe “R” faréo jus
ao recebimento de um dividendo anual fixo, ndo cumulativo, de 1% sobre o valor da contribuicéo
no capital social; (b) as ac@es preferenciais classe “A” faréo jus ao recebimento de um dividendo
anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor de sua respectiva contribui¢do no capital social e de
dividendos suplementares caso sejam pagos dividendos maiores a outras classes ou tipos de
acdes, de modo que a nenhuma outra classe de acdes sejam conferidas vantagens patrimoniais
superiores; e (c) as agOes preferenciais classe “B” faréo jus ao recebimento de um dividendo
anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor da respectiva contribui¢do no capital social.

Composigéo do capital social subscrito por acionista:

As acBes ordinarias sera destinado o pagamento de dividendos de 25% do lucro liquido
anual.

As acdes preferenciais classe “R” serdo resgatadas de forma gradativa, sendo 20% apés dois
anos contados da data de inicio de operagao comercial da primeira maquina, desde que até 31
de dezembro de 2001, e em percentuais anuais de 20% ao ano, devendo o processo de resgate
estar concluido até 31 de dezembro de 2007. A Administragdo da Companhia esta em processo
de negociacdo com a Eletrobras para estabelecer a melhor forma de resgate dessas agdes.

Essas a¢Ges preferenciais classe “R” poderéo ser resgatadas mediante a utilizacéo dos lucros
ou reservas da Companhia, sendo que tal resgate podera efetivar-se com redugdo ou ndo do
capital social.

A Companhia néo apresenta condi¢8es legais de iniciar o resgate previsto para 30 de dezembro
de 2003, devido a inexisténcia de lucros e reservas, além de ter de sujeitar-se as condi¢cdes
previstas no Estatuto Social.

Como garantia do resgate, os acionistas titulares de ac¢des ordinarias e a Companhia deram
em caucdo a Eletrobras 30% dos valores recebiveis representados pelos faturamentos mensais
provenientes da comercializacdo de energia produzida pela UHE Lajeado deduzidos dos encargos
setoriais e tributos incidentes sobre aquelas receitas.

Até 31 de dezembro de 2004, foi integralizado o valor total de R$ 274.468, o qual inclui R$ 12.468
que foram destinados a reserva de agio na subscri¢do de acdes. Sobre o valor integralizado
incidem variagdo monetéria pelo IGP-M e juros decrescentes, conforme estagio da usina,
variando de 18,5% a 12% ao ano. O valor do resgate, incluindo os encargos, esta estimado em
R$ 951.331 em 31 de dezembro de 2004.

Em milhares de acdes

Acionistas ON % PNR % PNA % PNB % Total %
CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado 71.989 20,00 - - - - - - 71.989 11,69
EDP Lajeado Energia S.A........ 99.529 27,65 - - - - - - 99.529 16,16
Paulista Lajeado Energia S.A. . 25.196 7,00 - - - - - - 25.196 4,09
Rede Lajeado Energia S.A. ..... 163.231 45,35 - - - - - - 163.231 26,51
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras.... . - - 234.452 100,00 - - - - 234.452 38,07
Fundos de Investimentos da Amazonia - Finam - - - - 5.002 30,71 - - 5.002 0,81
Companhia Paranaense de Energia - Copel - - - - 4.949 30,39 644 12,50 5.593 0,91
Bardella S.A. - IndUstrias Mecanicas - - - - 1.046 6,42 644 12,50 1.690 0,27
CESP - Companhia Energética de S&o Paulo.. - - - - 3.043 18,68 644 12,50 3.687 0,60
Furnas Centrais Elétricas S.A........... - - - - 1.651 10,13 - - 1.651 0,27
OULroS ..vevnee - - - - 598 3,67 3.224 62,50 3.822 0,62
TOTAL s 359.945 100,00 234.452 100,00 16.289 100,00 5.156 100,00 615.842 100,00

13. RESERVA DE CAPITAL - AGIO NA EMISSAO DE ACOES

Refere-se basicamente a atualizacéo monetaria verificada entre o preco de subscri¢édo da agao
até a sua efetiva integralizagdo - R$ 14.473.

14. RECURSOS DESTINADOS PARA AUMENTO DE CAPITAL

Referem-se a recursos aportados pelos acionistas titulares de agdes ordinarias da Investco,
conforme estabelecido no instrumento particular de acordo de acionistas, assinado em 31 de
julho de 1998.

Em 2004 foi aportado o total de R$ 48.970, tendo sido integralizado ao capital da Companhia o
montante de R$ 80.196. Os saldos de recursos destinados para aumento de capital em 31 de
dezembro estdo assim representados:

2004 2003
Acionistas
CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado 1.206 2.545
EDP Lajeado Energia S.A........ 2.868  13.197
Paulista Lajeado Energia S.A. . 725 3.340
Rede Lajeado Energia S.A. 4.700 21.643
9.499

40.725

15. JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

De acordo com a Lei n® 9.249/95, a Companhia optou pelo pagamento de juros sobre o
capital préprio no valor R$ 4.536 (R$ 3.915 liquidos de imposto de renda) para todas as
acOes preferenciais, correspondentes a R$ 0,0121 (R$ 0,0103 liquido de imposto de renda)
por acdo preferencial classe “R” e R$ 0,0791 (R$ 0,0672 liquido de imposto de renda) por
acdo preferencial classes “A” e “B”, calculados sobre as contas do patrimoénio liquido. O
pagamento sera efetuado em data a ser definida pela Assembléia Geral Ordinaria, pelo valor
liquido. O crédito contabil foi efetuado em 31 de dezembro de 2004 e imputado ao valor do
dividendo previsto no Estatuto.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais se encontram
integralmente registrados em contas patrimoniais. Essas operagdes destinam-se a atender as
suas necessidades quanto a maximizagdo da rentabilidade dos recursos liquidos de caixa e
a captacdo de recursos necessarios para manutencéo do capital de giro e suprimento do seu
plano de investimentos.

A Administragdo da Companhia estima que os valores contdbeis dos empréstimos e
financiamentos registrados em contas patrimoniais ndo apresentam diferencas significativas
em relagéo aos valores de mercado.

O valor contabil dos instrumentos referentes aos demais ativos e passivos equivale,
aproximadamente, ao seu valor de mercado.

Risco de crédito

Como garantia do recebimento das parcelas registradas em rendas a receber - arrendamento,
@rrendatérias concederam a Companhia os seguintes direitos em garantia do integral

cumprimento de todas as suas obrigacdes decorrentes do contrato de arrendamento (vide
nota explicativa n¢ 5):

a) direitos emergentes da concessao; e

b) os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte de receitas
decorrentes da comercializa¢éo da energia gerada pela usina.

17. SEGUROS

O patriménio, conforme a sua natureza e grau de risco, e de acordo com a politica da Companhia,
é coberto por apdlices de seguro, renovadas anualmente. A especificagdo por modalidade e
data de vencimento esta demonstrada a seguir:

Data de Importancia
vencimento segurada Prémio
R$ R$
Risco
Risco operacional - todos 0s riscos -

Clausula IRB 01/01/06 232.791  2.980
Responsabilidade civil geral 31/07/05 20.000 29
Auto/RCF - veiculos 01/08/05 804 8
Vida em grupo - funcionérios 31/12/05 1.279 -

18. CREDITOS FISCAIS

Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia possuia o montante de R$ 51.061, relativo a prejuizo
fiscal e base negativa de contribuigdo social e provisdes temporariamente nédo dedutiveis no
montante de R$ 7.313. N&o foi constituido imposto de renda diferido sobre esses valores.

19. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia responde a acdes judiciais geradas a época da construcdo da usina,
relacionadas a protecéo, recuperagdo ou compensagao ambiental e a reparacéo de impactos
socioecondmicos. A Administragdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores
legais, constituiu provisdo para as causas cujo desfecho desfavoravel é considerado
provavel, como segue:

2004

R$

Desapropriacdes 4.935
Indenizacdes... 1.200
Trabalhistas 1.068
QOutras 110
Total... 7.313

Essa provisao foi registrada no passivo circulante tendo como contrapartida o ativo imobilizado.
A Administracdo da Companhia, baseada em pareceres de seus assessores legais, entende
ndo haver riscos significativos futuros que n&o estejam cobertos por proviséo suficiente em
suas demonstragdes contabeis ou que possam resultar em impacto significativo no seu fluyo

de caixa.
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20. NOVO MODELO DO SETOR ELETRICO

O Ministério das Minas e Energia - MME apresentou no final de 2003 as bases para uma ampla
reforma institucional no setor elétrico brasileiro. As principais altera¢cdes no ambiente institucional
foram definidas por meio da edicdo das Medidas Provisérias n? 144 e ne 145, as quais se
reverteram nas Leis n¢ 10.847/04 e n® 10.848/04, tendo sido a Lei n¢ 10.848/04 regulamentada
pelo Decreto n¢ 5.163, de 30 de julho de 2004.

O novo arranjo setorial tem como objetivo garantir a seguranca no abastecimento de energia
elétrica, promover a modacidade tarifaria e acima de tudo criar um marco regulatério estavel, com
uma clara definicéo das fungdes e atribuicGes dos agentes institucionais.

Em resumo, as principais mudangas no ambito institucional foram as seguintes:

a) Transferéncia do Poder Concedente e de diversas outras atribuicdes atualmente delegadas a
ANEEL para o MME, em que fica claro o papel do MME enquanto 6rgéo mandatério da Uni&o.

b) A criagdo de trés novos organismos, que, em resumo, centralizardo nas maos do Executivo
Federal o planejamento e o monitoramento da expansdo da geragdo e da transmisséo, além
da administracdo do mercado, quais sejam:

- Empresa de Pesquisa Energética - EPE.

- Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE.

- Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE.

c) A definicdo de novas regras para a comercializagdo de energia elétrica entre os agentes
participantes do mercado, entre as quais destacamos:

- A expansao da oferta de energia elétrica por meio de competicéo (licitagdo de novos projetos
de geracédo, com a celebracéo de contratos bilaterais de venda de energia elétrica de longo
prazo, em que a licenca ambiental ser4 dada previamente ao leildao do empreendimento,
reduzindo substancialmente os riscos do investidor).

- A coexisténcia de dois ambientes de contratacdo: Ambiente de Contratacdo Regulado - ACR,
no qual se realizam as operacGes de compra e venda de energia elétrica envolvendo as
distribuidoras, e Ambiente de Contratacéo Livre - ACL, no qual as operagdes de compra e
venda séo livremente negociadas.

- A orientagdo da atividade de distribuicdo somente para o servico de rede e venda de energia
elétrica para consumidores cativos, com a obrigatoriedade de atendimento de 100% de seus
requisitos de energia elétrica.

- Obrigagdo de lastro fisico para os agentes de geragéo, a serem definidos pelo MME.

- A proibicdo do “self-dealing”, ou seja, a contratacdo de energia elétrica entre partes
relacionadas.

- Novas regras gerais para o tratamento da migragao e a retratagdo de consumidores livres.

d) Reforco das fungdes de regulagéo, fiscalizagdo e mediagdo da ANEEL, além de organizacéo
das fungdes de planejamento da expanséo, de operacao e de comercializacao.

Observa-se, entretanto, que uma grande quantidade de matérias ainda depende de
regulamentacéo infralegal, decretos, portarias ou resolugdes, tanto no que tange as
questdes da Lei n® 10.847/04 e Lei n®10.848/04 quanto com relagdo ao proprio Decreto
ne 5.163/04.

Através da Lei n? 10.848/04, foi estabelecido que as distribuidoras de energia elétrica do
Sistema Interligado Nacional deverdo garantir o fornecimento de energia a totalidade de seu
mercado mediante contratagéo regulada, através de licitagdo, cabendo & ANEEL a realizagéo
e regulagdo das licitagdes, diretamente ou por intermédio da CCEE.

Nesse sentido, através do Decreto n25.163, de 30 de julho de 2004, e da Resolugdo
Normativa ANEEL n¢ 110, de 3 de novembro de 2004, foi regulamentado o Leildo de Energia
Elétrica de Empreendimentos Existentes, que define a declaragédo prévia ao MME, pelas
distribuidoras, do montante de compra de energia necessaria ao atendimento de seus
mercados.

Dessa forma, foi realizado em 7 de dezembro de 2004, pela CCEE, o Leildo de Energia de
Empreendimentos Existentes, a fim de suprir as necessidades declaradas pelas distribuidoras
para o abastecimento de seus mercados em 2005, 2006 e 2007. Os contratos com inicio
nesses periodos terdo vigéncia de oito anos. Para inicio de suprimento em 2008 e 2009
esté prevista a realizagdo de novos leildes no primeiro trimestre de 2005.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

“Nés membros do Conselho Fiscal da Investco S.A., com base no Parecer dos Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, e, tendo examinado o Balanco
Patrimonial, a Demonstracéo do Resultado do Exercicio, a Demonstracéo das Mutag6es do Patrimdnio Liquido e a Demonstragéo das Origens e Aplica¢des de Recursos, encerrados em 31 de
dezembro de 2004, as Notas Explicativas as Demonstra¢des Contabeis, bem como o Relatério da Administragao, concluimos que as pecas refletem adequadamente a situagdo econdmica e
financeira da Companhia, e, assim, consideramos que tais pegas podem ser submetidas aos Srs. Acionistas para sua aprovacdo em Assembléia Geral.”

CONSELHO FISCAL

S&o Paulo, 09 de marco de 2005
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3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Investco S.A. em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, o resultado de suas operagdes,
as mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagGes de seus recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Aos Acionistas e Administradores da
Investco S.A.
Palmas - TO

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Investco S.A., levantados em 31 de dezembro de
2004 e de 2003, e as respectivas demonstracdes do resultado, das muta¢des do patriménio
liquido e das origens e aplicagfes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e

compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,

o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a

constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as

informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis

mais representativas adotadas pela Administracéo da Companhia, bem como da apresentacéo
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 4 de fevereiro de 2005

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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Altair Tadeu Rossato

Contador
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