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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Apresentamos as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2005, e os principais fatos que marcaram a evolugao do empreendimento.

Nosso objetivo é a construcdo e a exploracdo da usina Luis Eduardo Magalhdes (UHE
Lajeado), localizada no Rio Tocantins, no Estado do Tocantins e do Sistema de Transmissao
Associado.

A usina tem cinco turbinas, cada uma com a poténcia de 180,5 MW, sendo a poténcia total
instalada de 902,5 MW, atingiu a condi¢ao de operagao plena em novembro de 2002, e estao
sendo cumpridas as metas em consonancia com as orientagdes do Operador Nacional do
Sistema-ONS.

A construgdo foi iniciada no final do primeiro semestre de 1998, e o montante investido
até 31 de dezembro de 2005 foi de R$ 1.451.035 mil, sendo R$ 24.152 mil neste exercicio.
Desse total investido, 51% é proveniente de recursos dos acionistas e 49% de recursos
de terceiros.

As fontes de financiamentos de recursos sao:

- Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, através do montante
de R$ 300.000 mil, sendo R$ 180.000 mil financiados diretamente e R$ 120.000 mil através
de repasse dos seguintes agentes financeiros: Banco Itau S.A. (lider), Banco Bradesco
S.A., Banco BBA Creditanstalt S.A. e Banco ABC Brasil S.A..

- Banco da Amazodnia S.A. — Basa, através do montante de R$ 94.300 mil.
- Banco Fibra S.A., através do montante de R$ 15.000 mil.

- A 12 emissd@o de Debéntures nédo conversiveis em agdes, no montante de R$ 250.000
mil.

- Emissdo de Debéntures conversiveis em agdes, no montante de R$ 82.300 mil.

- Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — Sudam, que participa como acionista
de acdes preferenciais nominativas classe “A” no valor de R$ 20.035 mil.

Além dos recursos citados, ressaltamos a contribuicdo dos acionistas, que capitalizaram a
empresa, com o valor de R$ 773.395 mil.

O resultado do servigo, ou seja, antes do resultado financeiro foi positivo em R$ 128.470 mil,
tendo como destaque a receita operacional obtida com o arrendamento do ativo, as empresas
acionistas detentoras da concessao compartilhada no valor de R$ 214.762 mil.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 101.423 mil, em virtude dos encargos
incorridos com empréstimos e financiamentos e debéntures.

O resultado nao operacional foi positivo em R$ 12 mil.

Como consequéncia, a Investco apresentou no exercicio um lucro de R$ 19.725 mil, apds
a dedugéo dos tributos.

Os servigos executados pelos auditores independentes ao longo deste exercicio social
referem-se somente a auditoria das demonstragdes financeiras da companhia.

A empresa esta se dedicando a otimizacgado continua das condigdes operacionais da Usina e
a seqliéncia das atividades relacionadas com o meio ambiente, conforme estabelecido em
comum acordo com os 6rgaos ambientais. Em 11 de agosto de 2005 foi requerida ao Instituto
Natureza do Tocantins — NATURATINS a renovacéo da Licenca de Operagdo da Usina Luis
Eduardo Magalhdes (UHE Lajeado), atendendo aos prazos e requisitos legais, uma vez que
a mesma venceria em 31 de dezembro de 2005. O referido Orgao Ambiental esta ultimando a
expedicao da renovagdo da Licenga de Operagdo, permanecendo em vigor, até entao, a atual
Licenca.

No ano de 2005 dois fatos importantes devem ser destacados: a aprovagao pela ANEEL
de acréscimo na energia assegurada da usina Luis Eduardo Magalhdes (UHE Lajeado),
que passou de 510,1 MWmédios para 526,6 MWmédios, e a obtencdo do recorde anual
de geragdo de energia, desde o inicio de operagao, atingindo-se o total de 4.545.695,29
MWh.

Agradecemos nesta oportunidade aos senhores acionistas, aos nossos fornecedores, a
dedicacdo de todos os funcionarios, e o apoio de todos os 6rgdos governamentais.

A DIRETORIA

DEMONSTRAGCOES DO BALANGO SOCIAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

O Balango social apresentado, foi preparado com base nos critérios definidos pelo IBASE - Instituto Brasileiro de Andlises Sociais e Econdmicas.

1 - Base de Calculo 2005 2004
__Rs __Rs
Receita liquida (RL).......... .. 198.646 202.513
Resultado operacional (RO).........  27.047 3.487
Folha de pagamento bruta (FPB). 5.311 5.081
% sobre % sobre

2 - Indicadores Sociais Internos R$ FPB RL R$ FPB RL
AlImentagao........ccccevvreeieeneneenn, 393 7,40% 0,20% 327 6,44% 0,16%
Encargos sociais compulsérios ... 1.640 30,88% 0,83% 1582 31,14% 0,78%
Previdéncia privada...........c.ccecvene - - - - - -
SAUAE ..o 255 4,80% 0,13% 342 6,73% 0,17%
Seguranca e saude no trabalho ... 30 0,56% 0,02% 24  047% 0,01%
Educagao.... . 47 0,88% 0,02% 42 0,83% 0,02%
Cultura . 1 0,02% 0,00% 3 0,06% 0,00%
Capacitagao e desenvolvimento

profissional . 26 0,49% 0,01% 35 0,69% 0,02%
Creches ou auxilio-creche.... . - - - - - -
Participagao nos lucros ou

resultados - - - - -
Total - Indicadores

sociais internos ..........cceceveenenn 2.392 45,03% 1,21% 2.355 46,36% 1,16%

% sobre % sobre

3 - Indicadores Sociais Externos R$ RO RL R$ RO RL
Educacéo.... . - - - - -
Cultura - - - - - -
Saude e saneamento . - - - - - -
Esporte 2 0,01% 0,00% - - -
Combate a fome e

seguranga familiar ..................... - - - - - -
OULIOS ...t 19 0,07% 0,01% 496 14,22%  0,24%
Total das contribuicées

para a sociedade ... 21 0,08% 0,01% 496 14,22% 0,24%
Tributos (excluidos

encargos SOCIQIS).........cccvuerueenne. 30.713 113,55% 15,46% 21.316 611,30% 10,53%
Total - Indicadores
sociais externos ........c..ueeeeenens 30.734 113,63% 15,47% 21.812 625,52% 10,77%

\_

Demonstragao complementar ao relatério da administragéo

2005 2004
% sobre % sobre
4 - Indicadores Ambientais R$ RO RL R$ RO RL
Investimentos relacionados com a
produgéo/operagdo da empresa 268 0,99% 0,13% 313 8,98% 0,15%
Investimentos em programas e/ou
projetos externos 21.745 80,40% 10,95% 16.396 470,20% _ 8,10%
Total dos investimentos
em meio ambiente .......cccceeueeenn 22.013 81,39% 11,08% 16.709 479,18% 8,25%

Quanto ao estabelecimento
de “metas anuais” para
minimizar residuos, o
consumo em geral na

producéo/operagao e (X) ndo possui () cumpre de (X) nao possui () cumpre de

aumentar a eficacia na metas 51 a75% metas 51a75%
utilizagéo de recursos () cumpre de () cumpre de () cumpre de () cumpre de
naturais, a empresa 0a50% 76 a 100% 0a50% 76 a 100%
5 - Indicadores do 2005 2004
_ Corpo Funcional em em
unidades unidades
N° de empregados(as) ao
final do periodo.........cccccevuerunnne. 93 98
N° de admissdes durante
0 pPeriodo ........cccceiiiiciceee, 11 14
N° de empregados (as)
_ terceirizados (as).. - -
N° de estagiarios (as).. 5 6
N° de empregados(as) acima
de 45 anos 11 11
N° de mulheres que trabalham
NA EMPIreSA...cveeeurrreverreeireenenns 23 28

% de cargos de chefia ocupados

por mulheres..........ccoeevviiiiecnens - -
N° de negros(as) que trabalham

NA EMPreSA....ccevueiriiiiririeannens 4 4
% de cargos de chefia ocupados

POr NEGrOS(aS) ...eevvveeeerrenieenns - -
N° de portadores(as) de deficiéncia

ou necessidades especiais........ 1 1
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO
CIRCULANTE
Disponibilidades
Aplicacdes financeiras ........
Concessionarias - suprlmento
Rendas a receber - arrendamento ........

Impostos a recuperar - imposto de renda ..........ccccovvceenenenceenineenns
Despesas pagas antecipadamente..........ccccoveeeriiiieiniiiieenieeees
OULIOS CrEAILOS ... ettt et

Total do ativo circulante ................ccoooieiiiiiin

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Despesas pagas antecipadamente...........cccovveererereenenesieneneens

Total do ativo realizavel a longo prazo................ccccccciveiicnnnne

PERMANENTE
IMODIlIZAO ...

Total do Ativo Permanente................ccoeceeiiiieininiee e

TOTAL DO ATIVO ..ot

2005 2004
5.938 4.337

60 6.454

453 432
20.988 28.353
669 775

1.051 464

396 1.065
29.555 41.880
5.887 6.895
5.887 6.895
1.451.035 1.464.224
1.451.035 1.464.224
1.486.477 1.512.999

PASSIVO 2005 2004
CIRCULANTE
Fornecedores 2.543 12.524

Empréstimos e financiamentos. 63.681 64.982

Debéntures ........ . 37.016 40.457
IMPOStOS & reCOINET ..o . 9.239 6.782
Compensagcao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos ......... 3.099 1.526
Credor - aquisi¢cdo de imobilizado 107 5.700
Provis@o para contingéncias 8.070 7.313
Juros sobre o capital préprio.. - 3.915
Outros 6.263 1.280
Total do passivo circulante ... 130.018 144.479

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos 318.763 359.061

Debéntures ........ccccvvvvens . 270.484 289.467
Impostos a recolher .. . 3.984 -
Credor - aquisi¢do de imobilizado....... . - 107

593.231 648.635

Total do passivo exigivel a longo prazo
PATRIMONIO LiQUIDO E RECURSOS DESTINADOS
PARA AUMENTO DE CAPITAL
Capital social subscrito e integralizado
Reserva de capital - 4gio na emisséo de agdes
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

756.206  745.840

14.473 14.473
(30.202)  (49.927)
740.477  710.386

Recursos destinados para aumento de capital... 22.751 9.499
Total do patriménio liquido e dos recursos destmados

para aumento de capital ...............cccoeoeiiiiiie 763.228 719.885
TOTAL DO PASSIVO......c.ooiiiiiiiiiieteeeteteee et 1.486.477 1.512.999

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) por agéo)

DEMONSTRA(}()ES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA OPERACIONAL

Suprimento de energia elétrica............cccoeririeiiiiiei e
Arrendamentos ...
Total da receita operacional...........ccccecveiiieiieiiiiiiecc s

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
(-) Tributos sobre a receita (PIS e Cofins).. .
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA...........cc.coooovueererrrerererernanns
DESPESAS OPERACIONAIS

PESS0QI ...t
Material ..........
Servigos de terceiros .........ooovircieeinieeieeei e .
Compensagcao financeira pela utilizagao dos recursos hidricos ......
Taxa de fisCaliZagao..........ceevveriiieeiiiiiie e
Encargos de uso da rede elétrica........
Energia elétrica comprada para revenda
Arrendamentos e aluguéis..................
Depreciacdo e amortizacao
Seguros.........ccceeeiriienens
Tributos .... .
Doagoes, contribuicdes € SUDVENGOES..........coceevriiieieeeiiiecieeieeien
OUETAS ettt ettt ettt et e et e st e e e e sreeennes
Total das despesas OpPeracCioNAIS ...........eurueereeereeiieeenie e
RESULTADO DO SERVIGO........c.ccoooiiiiiiiiiiiecc e
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Despesa financeira ..
Receita financeira ........

Total do resultado financeiro..... -
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
RESULTADO OPERACIONAL............ .
RESULTADO NAO OPERACIONAL ........ccoocoiiiniiiiiiiceee e

LUCRO DO EXERCICIO ANTES DOS TRIBUTOS ............cc.c........

TRIBUTOS
COoNtribUIGAO SOCIAL......c.eeivirieeiiiiieiei e
Imposto de renda..

Total dos tributos

LUCRO DO EXERCICIO ANTES DA i
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO...........
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO............

LUCRO DO EXERCICIO ........o.oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee s snenneeen
LUCRO POR AGAO = RS ......ocooiriiiiiieieieie s ies

K As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

2005 2004
4132 3.647
214762  219.169
218.894  222.816
(20.248)  (20.303)
198.646  202.513
(5.967) (5.730)
(859) (822)
(6.426) (5.430)
(15.163)  (11.835)
(14) (1.285)
(924) (761)
(1) (93)
(522) (594)
(33.549)  (31.342)
(2.826) (3.197)
(3.131) (69)
(19) (1)
(735) (750)
(70.176)  (61.909)
128.470  140.604
(103.594)  (135.492)
2.171 2.911
(101.423)  (132.581)
- (4.536)
27.047 3.487
12 113
27.059 3.600
(1.948) (256)
(5.386) (688)
(7.334) (944)
19.725 2.656

- 4.536

19.725 7.192
0,03 0,01

2005 2004
ORIGENS DE RECURSOS
Das operacoes:
Lucro liquido (prejuizo) do eXerciCio............ccourvreveeieireceeiscceeee 19.725 7.192
Despesas que ndo afetam o capital circulante:
DEPreciaCan. .........oooiiriiiiiiniiie e 33.549 32.902
Encargos financeiros de longo prazo - [iquidos ............cccceevrcirennens 92.808 132.307
OULTOS ..ttt bbbttt e s 22 35
Total oriundo das operagdes SOCIAIS .........c.cueeveirieiiiiiiieeieeiee e 146.104 172.436
Dos acionistas:
Recursos destinados para aumento de capital ............ccoceeverereennnne. 23.618 48.970
De terceiros:
Aumento do exigivel a longo prazo - fornecedores e credores ........... 7.744 457
Transferéncia de valores do realizavel a longo prazo para o circulante 1.008 1.573
Baixa do ativo imobilizado .. 3.770 -
Total oriundo de terceiros 12.522 2.030
Total das origens de recursos ...............ccccocceeiiiiicnniccnciccece 182.244 223.436
APLICACOES DE RECURSOS
Aumento do realizavel @ IoNgo Prazo ..........cceceeverereeiineeieese e - 42
Aquisigdes do Imobilizado............ccccriririiiiin 24.152 28.194
Juros sobre o capital Proprio..........cccvreerinirieeieieees e - 4.536
Transferéncia para o passivo circulante de valores a longo prazo
de empréstimos, financiamentos e debéntures...........cc.cceceviieiennne 152.089 188.332
Transferéncia para o passivo circulante de valores a longo prazo
de fornecedores, credores € iIMPOSTOS ..........cccvveriireenereeieeneneeeniens 3.867 10.272
Total das aplicagbes de recursos..............cccccoveveiiiiccncicccceee 180.108 231.376
AUMENTO (DIMINUICAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO .... 2.136 (7.940)

DEMONSTRAGAO DO AUMENTO (DIMINUIGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
Ativo circulante:
No inicio do exercicio . 41.880 34.985
NO fiM O EXEICICIO ... ettt 29.555 41.880

AUMENtO (AIMINUIGED) ... veeueeeereeeierie et (12.325) 6.895
Passivo circulante:

NO iNICIO AO EXEICICIO ...uveeieeeiie ittt 144.479 129.644

NO fiM O EXEICICIO ...ttt 130.018 144.479
AUMENtO (AIMINUIGED) ......veiueeeirieeieerie et (14.461) 14.835
AUMENTO (DIMINUICAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO .... 2.136 (7.940)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (*) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reserva

Capital social de capital Recursos

Agio na Total do destinados

Subscrito e emissao Prejuizos patrimoénio  para aumento
Subscrito  Aintegralizar  integralizado de agcdes acumulados liquido de capital Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003.. 665.644 - 665.644 14.473 (52.583) 627.534 40.725  668.259
Adiantamento para aumento de capital... - - - - - - 48.970 48.970
Ata da AGO/E - aumento de capital 80.196 - 80.196 - - 80.196 (80.196) -
Lucro do exercicio - - - - 7.192 7.192 - 7.192
Juros sobre o capital préprio - - - - (4.536) (4.536) - (4.536)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 745.840 - 745.840 14.473 (49.927) 710.386 9.499 719.885
Adiantamento para aumento de capital... - - - - - - 23.618 23.618
Ata da AGO/E - aumento de capital .. 10.366 - 10.366 - - 10.366 (10.366) -
Lucro do exercicio - - - - 19.725 19.725 - 19.725
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005.............ccccoouvveiiinnnne 756.206 - 756.206 14.473 (30.202) 740.477 22.751 763.228

(*) Incluem a movimentagao dos recursos destinados para aumento de capital.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quantidade de agdes e valor patrimonial da agéo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Investco S.A. (“Companhia” ou “Investco”) é uma sociedade de capital aberto e que tem
como objeto principal estudos, planejamentos, projetos, constituicdo e exploracdo dos
sistemas de produgao, transmissao, transformacao, distribuicdo e comércio de energia elétrica,
especificamente através da construcdo e exploragdo da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo
Magalhaes (UHE Lajeado), localizada nos municipios de Lajeado e Miracema do Tocantins,
no Estado do Tocantins, e do Sistema de Transmissao Associado, nos termos do Contrato de
Concessao de Uso de Bem Publico n° 05/97 - Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

O inicio das operagdes comerciais da UHE Lajeado ocorreu em dezembro de 2001 com a
entrada em operagéo da 12 turbina, tendo a usina atingido a condi¢do de operagao plena em
novembro de 2002. A usina tem cinco turbinas, cada uma com a poténcia de geracéo de 180,5
MW, representando uma poténcia total instalada de 902,5 MW.

A energia elétrica produzida nessa usina é utilizada e comercializada, na condi¢éo de “Produtor
Independente”, nos termos do contrato de concessao, pelos concessionarios integrantes do
consorcio dessa usina, a saber: CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado, EDP Lajeado Energia S.A.,
Paulista Lajeado Energia S.A. e Rede Lajeado Energia S.A..

O prazo de duracgao do contrato de concessao é de 35 anos contados a partir de 16 de dezembro
de 1997. Como retribuicdo pela outorga da concessao da usina, deverao ser pagas a Unidao
Federal no prazo de 29 anos, a partir de 2004, parcelas mensais equivalentes a 1/12 dos
respectivos valores do pagamento anual, definidos no contrato de concessao, cujo montante
global, em 16 de dezembro de 1997, é de R$ 31.390 (saldo atualizado para 31 de dezembro de
2005 - R$ 67.885), 0 qual € anualmente ajustado tomando como base a variagado do Indice Geral
de Pregos de Mercado - IGP-M. Os valores pagos até 31 de dezembro de 2005 no montante
de R$ 5.558 foram contabilizados no resultado, como despesa. Nos proximos 12 meses devera
ser pago o valor de R$ 3.128 (nota explicativa n® 10).

Em 28 de dezembro de 1998, o projeto de construgao da UHE Lajeado foi aprovado pela extinta
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia - Sudam, conforme Resolucao do Conselho
Deliberativo da Sudam n® 9.019, de 28 de dezembro de 1998, para receber recursos do Fundo
de Investimentos da Amazoénia - Finam, no montante de R$ 569.250, do qual foi liberada a
quantia de R$ 20.035. Esses valores nao séo atualizados monetariamente.

Em outubro de 2003, conforme mencionado na nota explicativa n°9.2., o Ministério da Integracéo
Nacional aprovou a liberagao do montante de R$ 82.300 provenientes de recursos do Fundo de
Investimentos da Amazbnia - FINAM.

De acordo com o Relatério de Acompanhamento n° 059, de 17 de dezembro de 2002, da
Inventarianca Extrajudicial da extinta Sudam, nao ha nenhum fato que obste a liberagdo de
recursos ou que possa caracterizar a irregularidade do projeto.

Através de carta datada 22 de junho de 2005, encaminhada a UGFIN — Unidade de Gerenciamento
dos Fundos de Investimentos, a Companhia solicitou o CEIl — Certificado de Empreendimento
Implantado, para seu projeto e para finalizar sua participagao no FINAM.

A Companhia mantém atualmente um quadro préprio de 93 funcionarios (*).
(*) Nao passivel de auditoria.
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem praticas contdbeis emanadas da
legislacao societaria brasileira, disposi¢des complementares da Comiss&do de Valores Mobiliarios
- CVM e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, principalmente em relagédo a
estruturagao das contas contdbeis e forma de registro dos eventos, visando a uniformizagdo
das praticas com outras empresas do setor, a seguir descritas:

Aplicacoes financeiras - Estao registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balango, que nao excedem ao seu valor de mercado.

Rendas a receber - arrendamento - Incluem os valores de arrendamento dos ativos,
contabilizados de acordo com o regime de competéncia.

Despesas pagas antecipadamente - longo prazo - Referem-se a despesas financeiras
incorridas pela Companhia na colocagao de debéntures, sendo amortizadas de acordo com o
prazo de vencimento dessas debéntures.

Imobilizado - Esté registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo. A depreciagao estd calculada
pelo método linear com base nas taxas médias anuais mencionadas na nota explicativa n° 5,
calculadas com base nas Unidades de Cadastro - UC que compdem o empreendimento, de
acordo com a Resolucéo n° 002, de 24 de dezembro de 1997, alterada pela Resolugdo n° 044,
de 17 de margo de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - Estdo atualizados pela variagdo monetéria, juros
e encargos financeiros, determinados em cada contrato e de acordo com as caracteristicas de
emissao de debéntures. Esses ajustes sdo apropriados ao resultado do exercicio em despesas
financeiras.

Fornecedores - Os passivos com os fornecedores sujeitos a reajustes de variagdo monetaria
por forga contratual ou dispositivos legais estao atualizados até a data do balanco.

Provisao para contingéncias - sdo constituidas com base na avaliagdo de risco de perda sobre
as agdes em andamento, embasadas em relatérios preparados pelos consultores juridicos da
Companhia.

Contribuicao social e imposto de renda - a provisdo para imposto de renda e contribuicdo
social é calculada com base no lucro tributavel e na base de calculo da contribuicdo social,
de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango. Para fins de determinagédo da
exigibilidade é considerada a absorgdo de prejuizos fiscais e contribuicdo social, limitada a
30% do lucro tributavel. A Companhia ndo registra impostos e contribui¢gdes diferidos sobre
créditos fiscais enquanto suas operagdes ndo apresentarem perspectivas concretas de niveis
de rentabilidade.

Resultado do exercicio - As receitas e despesas estéo registradas de acordo com o regime de
competéncia. A atividade de geracéo representa 100% das operagdes da Companhia.

3. APLICACOES FINANCEIRAS
As aplicagdes financeiras da Companhia estéo assim distribuidas:

Agente financeiro Tipo de aplicacao 2005 2004
Banco Bradesco S.A................. CDB 57 7
Banco Safra S.A.. Renda fixa 3 1.094
Bic Banco S.A.. CcDB - 2.224
Banco da Amazénia S.A CcDB - 1.107
Banco ABC Brasil S.A. . CcDB - 1.011
Banco Industrial do Brasi CcDB - 1.011
Total....c.oovieeiiie e 60 6.454

4. RENDAS A RECEBER - ARRENDAMENTO

Através de instrumento particular de 21 de julho de 2001, a Companhia arrendou as empresas
detentoras da concessao compartilhada, a Rede Lajeado Energia S.A., a EDP Lajeado Energia
S.A., a CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado e a Paulista Lajeado Energia S.A., fragdes ideais dos
ativos existentes ou a serem adquiridos por ela, no mesmo percentual de suas participagdes
na concessao.

O prazo de vigéncia é de 12 anos, podendo ser prorrogado por mutuo acordo entre as partes,
e, atitulo de remuneracgéo desse arrendamento, as arrendatarias pagam mensalmente um valor
variavel apurado por meio da aplicagéo de férmula matematica, que tem como objetivo a cobertura
das amortizag6es e dos encargos financeiros dos empréstimos obtidos pela Companhia, assim
como das despesas operacionais.

As arrendatérias, em garantia ao integral cumprimento de todas as suas obrigagées decorrentes
do contrato de arrendamento, concederam & Companhia os seguintes direitos:

a) Os direitos emergentes da concessao.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte das receitas
decorrentes da comercializagdo da energia gerada pela usina.

Os montantes registrados em rendas a receber (ativo) e receitas (resultado) estdo assim
representados:

Ativo
Rendas a receber Receita

2005 2004 2005 2004
CEB Lajeado ... 3.154 9.601 42.953 43.833
EDP Lajeado 4.360 5.272 59.385 60.602
Paulista Lajeado .. 1.104 1.334 15.033 15.343
Rede Lajeado 12.370 12.146 97.391 99.391
TOMAl ..o 20.988 28.353

214.762 21 9@
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5. IMOBILIZADO
Taxas médias anuais

de depreciacao (%) 2005 2004
Imobilizado em servico:
Geragao 2,19 1.504.142  1.477.405
Transmissao 2,55 43.468 43.468
Subtotal 1.547.610 1.520.873
(-) Depreciagdo acumulada .... (125.893) (92.401)
Total do imobilizado em servico.......... 1.421.717  1.428.472
Imobilizado em curso........... . 29.318 35.752
Total do imobilizado 1.451.035 1.464.224

O valor das aquisicbes para o imobilizado no exercicio de 2005 foi de R$ 24.152, sendo R$
21.745 referente a investimentos ambientais decorrentes da implantacdo da usina.

6. FORNECEDORES

O saldo de fornecedores da Companhia esta assim demonstrado:

Circulante
2005 2004
1.425 11.444
1.118 1.080
2.543 12.524
7. CREDOR - AQUISIGAO DE IMOBILIZADO
2005 2004
CIICUIANTE ...ttt e e 107 5.700
Longo prazo - 107
107 5.807

Refere-se a compra de lotes de propriedade da Prefeitura de Palmas no valor total de R$ 15.954.
Essa aquisicao esta sendo paga em 36 parcelas, sendo estas corrigidas anualmente pelo Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC, com vencimento no ultimo dia util de cada més a
partir de janeiro de 2003. N&o hé incidéncia de juros sobre essa operagao.

Em 16 e 21 de dezembro de 2004, foram firmadas, respectivamente, as escrituras de cessao
de crédito e de retificago e ratificagdo, pelas quais o Municipio de Palmas transferiu os créditos
com a Investco no valor de R$ 4.783 em favor da Companhia de Energia Elétrica do Estado
do Tocantins - Celtins. Esse crédito estd sendo pago em 14 parcelas mensais fixas, com
vencimento da primeira parcela em 21 de dezembro de 2004. Até 31 de dezembro de 2005 foi
pago o montante de R$ 16.276.

8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Estao representados como segue:

Circulante Longo prazo
2005 2004 2005 2004
Moeda nacional:
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES 32.333 28.592  254.764 276.003
Banco da Amazodnia S.A. — Basa .. 19.351 19.490 63.999  83.058
Banco Fibra S.A. . 11.997 16.900 - -
63.681 64.982 318.763 359.061
b) As parcelas em longo prazo tém os seguintes vencimentos:
2005 2004
- 59.559
53.453  59.559
56.879  59.559
58.726  57.643
53.255  48.047
50.803  41.031
45.647  33.663
318.763 359.061

c) Finalidade, encargos financeiros e garantias concedidas:

BNDES

Em 3 de margo de 2000, foi firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES um contrato de empréstimo-ponte para implantagao da usina no valor de R$
100.000, liberado durante o exercicio de 2000, com vencimento para 15 de margo de 2001. A
taxa de juros é de 5% ao ano. Esse empréstimo-ponte foi liquidado antecipadamente com o
empréstimo obtido do BNDES, em 21 de setembro de 2000, conforme descrito no paragrafo
seguinte.

Em 21 de setembro de 2000, foi firmado com o BNDES um outro contrato de financiamento
no valor de R$ 181.986, dividido em dois subcréditos; do subcrédito “A” foi liberado o valor de
R$ 78.033 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2005 - R$ 72.900), o qual foi destinado a
aquisicdo de equipamentos nacionais; e o subcrédito “B”, no valor de R$ 103.953 (saldo atualizado
para 31 de dezembro de 2005 - R$ 99.373), destinado a execugao de obras e servigos na usina,
foi utilizado na quitagdo do empréstimo-ponte mencionado acima. A taxa de juros é de 4% ao ano
acima da TJLP, exigiveis trimestralmente no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano, no periodo compreendido entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002,
e mensalmente a partir do dia 15 de novembro de 2002. O principal esta sendo amortizado em
120 prestagdes mensais e sucessivas, calculadas de acordo com o Sistema de Amortizagao
Crescente (Tabela Price), a partir de 15 de novembro de 2002.

(/"

Ainda em 21 de setembro de 2000, foi firmado um outro contrato de empréstimo com o BNDES
e Bancos Agentes no valor de R$ 120.000, com prazo de caréncia de 24 meses, que vem sendo
amortizado em 120 prestacdes mensais e sucessivas, a partir de 15 de novembro de 2002, do
qual foram liberadas durante os exercicios de 2000 e de 2001 as quantias de R$ 90.238 e de R$
30.323 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2005 - R$ 114.824). A taxa de juros é de 4%
ao ano acima da TJLP, exigiveis trimestralmente durante o prazo de caréncia e mensalmente
durante o periodo de amortizagao, com as prestagées do principal.

Em garantia a esses empréstimos foram dadas em caucao parte das agoes ordinarias de emissao
da Investco S.A., nota promissdria e cessao de direitos de contratos.

Basa

Em 30 de setembro de 1999, foi firmado contrato de financiamento com o Basa, no valor de R$
50.000 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2005 - R$ 44.209) para a construgéo da usina,
o qual esta sendo amortizado em 72 prestagdes mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira
em 10 de novembro de 2003 e a ultima em 10 de outubro de 2009. Os encargos financeiros sdo
de 14% ao ano, exigiveis mensalmente, e no periodo de caréncia sera exigido apenas o valor
correspondente a 50% desses encargos, e 0s 50% restantes serdo capitalizados e incorporados
ao saldo devedor, para pagamento com as parcelas de amortizacao do principal.

Como garantia desse empréstimo foram dadas em caucao receitas de empresas controladas pela
Caiua Servicos de Eletricidade S.A. (controladora da Rede Lajeado Energia S.A.) e a alienagao
fiduciaria de maquinas e equipamentos.

Em 28 de dezembro de 2000, a Companhia firmou outro contrato de financiamento com o Basa,
no valor de R$ 44.300 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2005 - R$ 39.141). O prazo de
amortizagao desse contrato é de 84 meses, incluidos 36 meses de caréncia. A primeira parcela
do principal venceu em 10 de fevereiro de 2004 e a ultima prestagédo tem vencimento em 10
de janeiro de 2011. Os encargos financeiros sdo de 14% ao ano, exigiveis mensalmente, e no
periodo de caréncia sera exigido apenas o valor correspondente a 50% desses encargos, e 0s
50% restantes serao capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as
parcelas de amortizagao do principal.

Em garantia a esse empréstimo foram dadas em caucao receitas e hipoteca de trés pequenas
centrais hidrelétricas - PCH, de propriedade de empresas controladas pela Caiua Servigos de
Eletricidade S.A..

9. DEBENTURES

9.1. Debéntures - nao conversiveis

Em fevereiro de 2002, foi registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM a primeira
emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, com 25.000 debéntures no valor
nominal unitario de R$ 10.000,00, com prazo de vencimento de 120 meses a partir da data de
emissao (1° de novembro de 2001). Essas debéntures tém o seu valor nominal atualizado a partir
da data de emisséao, pelo IGP-M, e fazem jus ao pagamento de juros remuneratérios prefixados
a taxa de 12,80% ao ano, incidentes sobre o saldo ndo amortizado do valor nominal unitario
atualizado. Essas debéntures possuem fianga conjunta e solidaria da Empresa de Eletricidade
Vale Paranapanema S.A. e da EDP - Eletricidade de Portugal. A liquidagéo financeira ocorreu
em 1° de margo de 2002, pelo valor de R$ 264.791.

Em 16 de dezembro de 2002, foi elaborado o 3° Aditivo a Escritura dessas debéntures que foi
registrada em 13 de fevereiro de 2003 no Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Palmas
- TO, o qual cita no item 2 que conforme Assembléia Geral de Debenturistas, realizada em 23 de
outubro de 2002, a totalidade dos debenturistas aprovou a alteragéo do item 4.5.1 da Clausula
IV da Escritura e a inclusdo do subitem 4.5.2.1 na Clausula IV da Escritura. Como consequéncia
dessas alteracdes, a atualizagdo devida em 1° de novembro de 2002 foi capitalizada ao valor
nominal das debéntures e serd paga com a amortizagdo programada no periodo de 1° de
novembro de 2003 a 1° de novembro de 2011, a 11,11% ao ano.

Em 31 de dezembro de 2005, o saldo contabil atualizado é de R$ 198.604, sendo R$ 37.016
no passivo circulante e R$ 161.588 no exigivel a longo prazo.

Esses recursos foram destinados a investimentos em ativos fixos e capital de giro para concluséo
da UHE Luis Eduardo Magalhaes (Lajeado).

Em 1° de novembro de 2005, foi pago o montante de R$ 67.794, referente a atualizagéo, juros
remuneratérios e amortizagao do principal. Os recursos necessarios para esse pagamento
foram provenientes das disponibilidades em 30 de setembro de 2005, acrescidas a elas as
parcelas de arrendamento (vide nota explicativa n® 4) e de aportes de recursos destinados a
aumento de capital.

9.2. Debéntures conversiveis em agées - recursos do FINAM

Os Oficios n° 657/MI, de 21 de agosto de 2003, e n° 725/SE/MI, de 22 de outubro de 2003,
do Ministério da Integragédo Nacional autorizaram o Banco da Amazénia a subscrever e liberar
recursos do FINAM, em favor da Companhia, oriundos do ano-calendario 2000, devendo a
aplicagao ser processada sob a forma de debéntures conversiveis em agbes, como prevé o
artigo 5° da Lein® 8.167/91, no valor de R$ 82.300. O Boletim de Subscrigdo dessas debéntures
foi assinado em 6 de novembro de 2003 e a liberagao desses recursos foi em 14 de novembro
de 2003.

Em 16 de outubro de 2003, através do Oficio SFF/ANEEL n° 1.684/03, a ANEEL aprovou a
emissdo dessas debéntures.

Em 27 de outubro de 2003, foi celebrada a Escritura de Emissao de Debéntures Conversiveis em
Acoes e em 5 de novembro de 2003 foi registrada na Junta Comercial do Estado do Tocantins
- JUCETINS - sob n° 17461076. Essa emissao, aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria
de 27 de outubro de 2003, corresponde a 82.300.000 debéntures conversiveis em acdes
preferenciais classe “C”, no valor nominal unitario de R$ 1,00, com prazo de vencimento de oito
anos, que inclui o periodo de caréncia de cinco anos. Essas debéntures farao jus a remuneragdo
pela TJLP com encargos adicionais de 4% ao ano, pagaveis anualmente e calculados sobre os
saldos devedores diarios, a partir da data da liberagao dos recursos.

As debéntures terdo garantia flutuante e garantia adicional pela fianca solidaria prestada pelos
acionistas controladores da emissora.

A convers@o em acgdes dar-se-a no prazo de um ano a contar da data de emisséo do Certificado
de Empreendimento Implantado - CEl, vedada a colocagao secundaria das debéntures.

As acdes preferenciais classe “C” deverdo ser subscritas e integralizadas exclusivamentey

recursos do FINAM.
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Essas acdes preferenciais classe “C”, inconversiveis em acdes ordinarias, nao terdo direito a
voto e fardo jus ao recebimento de um dividendo anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor de
sua contribuicdo no capital social e de dividendos suplementares caso sejam pagos dividendos
maiores a outras classes ou tipos de agdes, de modo que a henhuma outra classe de agoes
sejam conferidas vantagens patrimoniais superiores.

Em 31 de dezembro de 2005, o saldo contabil atualizado é de R$ 108.896 e esta registrado no
exigivel a longo prazo.

10. OBRIGAGOES DO CONTRATO DE CONCESSAQO

No que tange a concesséo de uso do bem publico (concessado onerosa), outorgado pela Unido,
através do contrato n° 05/97, caso a operagao fosse considerada como uma aquisigao financiada
seria registrada como ativo permanente imobilizado intangivel, tendo como contrapartida passivo
exigivel de curto e longo prazos. Informamos a seguir os efeitos em 31 de dezembro de 2005
(valores nominais):

Ativo

Passivo
31.390

67.885

Encargos
36.495

Em 31 de dezembro de 2005 o valor total de R$ 67.885 estaria assim distribuido: R$ 3.128 no
passivo circulante e R$ 64.757 no exigivel a longo prazo.

O valor do ativo corresponde ao valor integral da operacgédo descrito no contrato de concesséo,
sendo o valor do passivo o valor anteriormente citado atualizado monetariamente até 31 de
dezembro de 2005 de R$ 67.885, liquido das amortizagdes ocorridas até 31 de dezembro de
2005 no valor de R$ 5.558. Os encargos correspondem a diferenga entre esses valores. Nao
ha incidéncia de juros sobre o valor da obrigagao. As condi¢des de pagamento dessa obrigagdo
estdo descritas na nota explicativa n° 1.

11. CAPITAL SOCIAL

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 1.138.500, com emissao de até 302.705 mil
acoes ordinarias, 569.250 mil agbes preferenciais classe “A” e 42.691 mil agbes preferenciais
classe “B”, conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria de 25 de outubro de 1999.

Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o capital social subscrito e integralizado esta
representado por agdes nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas:

2005 2004

Espécie/classe:
OFAINANAS (ON) .....cvoveeeecececseeee e seenen 368.983 359.945

Preferenciais:

Classe “R” (PNR) 234.452 234.452
Classe “A” (PNA) 16.289  16.289
Classe “B” (PNB) 5.156 5.156
624.880 615.842
1.184,99 1.153,52

As acdes preferenciais classe “A” sao obrigatoriamente integralizadas com recursos do
FINAM.

As acdes preferenciais, inconversiveis em ac¢des ordinarias, nao terao direito a voto e gozarao

das seguintes vantagens a partir da operagdo comercial da usina em sua poténcia plena,
conforme disposto no artigo 7°. do estatuto social: (a) as agbes preferenciais classe “R” fardo jus
ao recebimento de um dividendo anual fixo, ndo cumulativo, de 1% sobre o valor da contribuicdo
no capital social; (b) as agdes preferenciais classe “A” farao jus ao recebimento de um dividendo
anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor de sua respectiva contribuicéo no capital social e de
dividendos suplementares caso sejam pagos dividendos maiores a outras classes ou tipos de
acdes, de modo que a nenhuma outra classe de a¢des sejam conferidas vantagens patrimoniais
superiores; e () as agdes preferenciais classe “B” faréo jus ao recebimento de um dividendo
anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor da respectiva contribui¢ao no capital social.

As acdes ordinarias sera destinado o pagamento de dividendos de 25% do lucro liquido
anual.

11.1 Acdes Preferéncias classe “R” — negociacao com a Eletrobras

As agbes preferenciais classe “R” seriam resgataveis nas condi¢ées do Acordo de Acionistas
de 1998 e seus respectivos aditivos, com inicio previsto para 30 de dezembro de 2003. A
Administragao da Companhia, nessa ocasiao, iniciou processo de negociagdo com a Eletrobras
para estabelecer a melhor forma de resgate dessas acdes.

O valor total integralizado dessas acdes foi de R$ 274.468, o qual inclui R$ 12.468 que foram
destinados a reserva de agio na subscricdo de agoes.

Em 29 de dezembro de 2005, a Administragao da Companhia concluiu o processo de negociagao,
cujo valor é de R$ 1.067.259, mediante a formalizagdo dos Instrumentos de compra e venda de agdes,
entre a Eletrobras e as empresas acionistas da Investco detentoras da concessao compartilhada, a
Rede Lajeado Energia S/A, a EDP Lajeado Energia S/A, CEB Lajeado Energia S/A — CEBLajeado
e a Paulista Lajeado Energia S/A (“Lajeados”).

A negociagdo contempla os seguintes pontos basicos:

a) reestruturagdo do investimento da Eletrobras mediante migragéo de sua participagéo na
Investco, para as empresas detentoras da concessdo compartilhada (“Lajeados”);

b) aquisi¢ao pelas empresas detentoras da concessdo compartilhada (“Lajeados”) de 234.452
mil agdes preferenciais classe “R”, correspondente a totalidade de agdes de emissao da Investco
de titularidade da Eletrobras, pelo valor de R$ 1.067.259;

¢) manutencéo integral do valor do negdcio, conforme pactuado no Acordo de Acionistas e seus
respectivos aditivos;

d) pagamento das empresas detentoras da concesséao compartilhada (“Lajeados”) a Eletrobras,
da seguinte forma:

d.1 - R$ 414.684 com novas agdes subscritas pela Eletrobras, correspondendo a 40,07% do
seu capital social.

d.2 - R$ 652.575 com titulos de Partes Beneficiarias, com rendimento igual a 10% do lucro
antes das participagdes, com condig¢ao de conversibilidade em ac¢des preferenciais ao final do
periodo de concessao.

Em 15 de fevereiro de 2006 foi formalizado Distrato que torna sem efeito o Acordo de Acionistas
da Investco de 1998, e seus respectivos Aditivos e cancela as garantias neles previstas.
Composigao do capital social subscrito por acionista:

Em milhares de acoes

Acionistas ON % PNR % PNA % PNB % Total %
CEB Lajeado S.A......ocueoieie ettt et 73.796 20,00 46.890 20,00 - - - - 120.686 19,31
EDP Lajeado Energia S.A. ..... 102.029 27,65 64.830 27,65 - - - - 166.859 26,70
Paulista Lajeado Energia S.A. 25.829 7,00 16.412 7,00 - - - - 42.241 6,76
Rede Lajeado Energia S.A...........cccooeiiiinciiine 167.329 45,35 106.320 45,35 - - - - 273.649 43,79
Fundos de Investimentos da Amazoénia — Finam ... - - - - 5.002 30,71 - - 5.002 0,80
Companhia Paranaense de Energia — Copel - - - - 4.949 30,39 644 12,50 5.593 0,90
Bardella S.A. - Industrias Mecanicas - - - - 1.046 6,42 644 12,50 1.690 0,27
CESP - Companhia Energética de Séo Paulo .... - - - - 3.043 18,68 644 12,50 3.687 0,59
Furnas Centrais Elétricas S.A. ..........ccceeevveenene - - - - 1.651 10,13 - - 1.651 0,26
- - - - 598 3,67 3.224 62,50 3.822 0,62

368.983 100,00 234.452 100,00 16.289 100,00 5.156 100,00 624.880 100,00

12. RESERVA DE CAPITAL - AGIO NA EMISSAO DE ACOES
Refere-se basicamente a atualizagdo monetaria verificada entre o preco de subscrigdo da agéo
até a sua efetiva integralizagéo - R$ 14.473.

13. RECURSOS DESTINADOS PARA AUMENTO DE CAPITAL

Referem-se a recursos aportados pelos acionistas titulares de a¢des ordinarias da Investco,
conforme estabelecido no instrumento particular de acordo de acionistas, assinado em 31 de
julho de 1998.

Em 2005 foi aportado o total de R$ 23.618, tendo sido integralizado ao capital da Companhia o
montante de R$ 10.366. Os saldos de recursos destinados para aumento de capital em 31 de
dezembro estdo assim representados:

2005 2004

Acionistas:
CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado 4.550 1.206
EDP Lajeado Energia S.A. .. 6.291 2.868
Paulista Lajeado Energia S.A. 1.593 725
Rede Lajeado Energia S.A.. 10.317 4.700
22.751 9.499

14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companbhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais se encontram
integralmente registrados em contas patrimoniais. Essas operagdes destinam-se a atender as
suas necessidades quanto a maximizagao da rentabilidade dos recursos liquidos de caixa e
a captagdo de recursos necessarios para manutengdo do capital de giro e suprimento do seu
plano de investimentos.

A Administragdo da Companhia estima que os valores contabeis dos empréstimos e
financiamentos registrados em contas patrimoniais nao apresentam diferencas significativas
em relagao aos valores de mercado.

O valor contabil dos instrumentos referentes aos demais ativos e passivos equivale,
aproximadamente, ao seu valor de mercado.

Risco de crédito

Como garantia do recebimento das parcelas registradas em rendas a receber - arrendamento,
as arrendatarias concederam a Companhia os seguintes direitos em garantia do integral
cumprimento de todas as suas obriga¢des decorrentes do contrato de arrendamento (vide nota
explicativa n°® 4):

a) Direitos emergentes da concessao.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte de receitas
decorrentes da comercializagéo da energia gerada pela usina. )
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15. SEGUROS
O patriménio, conforme a sua natureza e grau de risco, e de acordo com a politica da Companhia,
é coberto por apdlices de seguro, renovadas anualmente.
A especificacdo por modalidade e data de vencimento esta demonstrada a seguir:
Data de Importancia

vencimento segurada Prémio
Risco: R$ R$
Risco operacional — todos os riscos -
Clausula IRB.........cccoovieeiiiineieeine 01/01/07 246.500 2.668
Responsabilidade civil geral... 30/09/06 20.000 31
Auto/RCF — veiculos............ 01/08/06 804 17
Vida em grupo — funcionarios. 31/12/06 1.241 -

16. CREDITOS FISCAIS

Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia possuia o montante de R$ 33.372, relativo a prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicdo social e provisdes temporariamente nao dedutiveis no
montante de R$ 8.070. N&o foi constituido imposto de renda diferido sobre esses valores.

17. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia responde a a¢des judiciais geradas a época da construgao da usina, relacionadas a
protecdo, recuperagdo ou compensacao ambiental e a reparagao de impactos socioecondmicos.
A Administragdo da Companhia, baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu
provisdo para as causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel, como segue:

2005 2004

Desapropriacoes .... 5.365 4.935
Indenizagdes .... 1.509 1.200
Trabalhistas 1.069 1.068
127 110

8.070 7.313

Essa proviséo foi registrada no passivo circulante tendo como contrapartida o ativo imobilizado. A
Administragdo da Companhia, baseada em pareceres de seus assessores legais, entende nao haver
riscos significativos futuros que ndo estejam cobertos por provisao suficiente em suas demonstragoes
contdbeis ou que possam resultar em impacto significativo no seu fluxo de caixa.

18. NOVO MODELO DO SETOR ELETRICO

O Ministério das Minas e Energia - MME apresentou no final de 2003 as bases para uma ampla
reforma institucional no setor elétrico brasileiro. As principais alteragcdes no ambiente institucional
foram definidas por meio da edigdo das Medidas Provisérias n° 144 e n° 145, as quais se

reverteram nas Leis n° 10.847/04 e n° 10.848/04, tendo sido a Lei n°® 10.848/04 regulamentada
pelo Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004.

O novo arranjo setorial tem como objetivo garantir a seguranga no abastecimento de energia
elétrica, promover a modacidade tarifaria e acima de tudo criar um marco regulatério estavel,
com uma clara definicdo das fungdes e atribuicdes dos agentes institucionais.

Em resumo, as principais mudangas no ambito institucional foram as seguintes:

a) transferéncia do Poder Concedente e de diversas outras atribuicdes atualmente delegadas a
ANEEL para o MME, em que fica claro o papel do MME enquanto 6rgdo mandatario da Unido.
b) a criacdo de trés novos organismos, que, em resumo, centralizardo nas maos do Executivo
Federal o planejamento e o monitoramento da expanséo da geragao e da transmisséo, além
da administragdo do mercado, quais sejam:

* Empresa de Pesquisa Energética - EPE.

* Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE.

* Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE.

c) a definicdo de novas regras para a comercializagdo de energia elétrica entre os agentes
participantes do mercado, entre as quais destacamos:

- a expansao da oferta de energia elétrica por meio de competicao (licitacdo de novos projetos
de geracé@o, com a celebragao de contratos bilaterais de venda de energia elétrica de longo
prazo, onde a licenca ambiental sera dada previamente ao leilao do empreendimento, reduzindo
substancialmente os riscos do investidor);

- a coexisténcia de dois ambientes de contratacdo: Ambiente de Contratagcdo Regulado (ACR),
no qual se realizam as operagdes de compra e venda de energia elétrica envolvendo as
distribuidoras e o Ambiente de Contratagao Livre - ACL, no qual as opera¢des de compra e
venda s&o livremente negociadas;

- a orientagao da atividade de distribuicao somente para o servigo de rede e venda de energia
elétrica para consumidores cativos, com a obrigatoriedade de atendimento de 100% de seus
requisitos de energia elétrica.

- obrigagao de lastro fisico para os agentes de geragao, a serem definidos pelo Ministério de
Minas e Energia — MME;

- a proibicdo do “self-dealing”, ou seja, a contratagdo de energia elétrica entre partes relacionadas;
- novas regras gerais para o tratamento da migracao e a retratagao de consumidores livres.
d) reforga as fungbes de regulacao, fiscalizacdo e mediagéo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, além de organizar as fungdes de planejamento da expansao, de operagéo
e de comercializagdo.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL regulamentou grande parte das questdes
referentes a Lei n° 10.848/04 e ao Decreto n° 5.163/04 através de resolucdes.

Ja foram realizados 5 leildes de compra e venda de energia no Ambiente Regulado, sendo
4 leiloes de energia de Usinas de Empreendimentos Existentes e 1 de energia de Usinas de
Novos Empreendimentos.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

“Nés membros efetivos do Conselho Fiscal da Investco S.A., com base no Parecer dos Auditores Independentes, BOUCINHAS & CAMPOS + SOTECONTI Auditores Independentes S/S, e, tendo
examinado o Balanco Patrimonial, a Demonstracéo do Resultado do Exercicio, a Demonstra¢éao das Mutac¢des do Patriménio Liquido e a Demonstragéo das Origens e Aplicagdes de Recursos,
encerrados em 31 de dezembro de 2005, as Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis, bem como o Relatério da Administragéo, concluimos que as pecas refletem adequadamente a
situagdo econdmica e financeira da Companhia, e, assim, consideramos que tais pecas podem ser submetidas aos Srs. Acionistas para sua aprovagdo em Assembléia Geral”.

CONSELHO FISCAL

Séao Paulo, 07 de margo de 2006

AUGUSTO EVANGELISTA DOS SANTOS FILHO

Conselheiro Efetivo Conselheiro Efetivo

WILSON SOARES DOS SANTOS

CARLOS EDUARDO DE OLIVEIRA
Conselheiro Efetivo

EDUARDO SOARES
Conselheiro Efetivo

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Investco S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Investco S.A. levantado em 31 de dezembro de 2005,
e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e das origens
e aplicagdes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da empresa; (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragao da empresa, bem como a apresentacéo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniéo, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Investco S.A. em 31
de dezembro de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido
e as origens e aplicagdes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
4. A informacao complementar compreendida pelo balango social do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2005, publicada com o propdsito de permitir andlises adicionais, embora nao
requerida como parte integrante das demonstragdes contabeis exigidas pela legislagdo societaria
brasileira, foi por nés examinada de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados
no paragrafo 2 acima e, em nossa opiniao, estd adequadamente apresentada em todos os
aspectos relevantes em relagdo as demonstragdes contdbeis da companhia tomadas em
conjunto.A informagdo complementar compreendida pelo balango social do exercicio findo em
31 de dezembro de 2004, apresentada para fins de comparagéo, nao foi por nés examinada e
nem por outros auditores independentes e conseqiientemente ndo estamos emitindo opinido
sobre essa informagao complementar.
5. As demonstragdes contabeis relativas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, cujos
valores estdo apresentados para fins de comparagéo, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram parecer sem ressalvas, datado de 02 de margo de 2005.

Séao Paulo, 22 de fevereiro de 2006.
BOUCINHAS & CAMPOS + SOTECONTI
Auditores Independentes S/S
CRC - 2SP 5.528/0-2

Toshio Nishioka
Contador

CRC-SP-104.690/0




