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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

A Administragdo da INVESTCO S.A., em conformidade com as disposi¢des legais e
estatutarias, submete a apreciagdo de Vossas Senhorias as Demonstra¢des Contabeis
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2006, compostas pelo Balango
Patrimonial, Demonstragao do Resultado, Demonstracéo das Origens e Aplicagbes de
Recursos e das Mutagdes do Patriménio Liquido, acompanhadas do Parecer dos Auditores
Independentes e Parecer do Conselho Fiscal.

A empresa tem como objeto social a construgao e a exploragao da Usina Luis Eduardo
Magalh&es (UHE Lajeado), localizada no Rio Tocantins, no Estado do Tocantins. A usina
tem uma poténcia instalada de 902,5 MW, a energia assegurada atual é de 526,6 MW
médios, e a sua operagao esta de acordo com as determinagdes do Operador Nacional
do Sistema-ONS.

Do inicio da construgdo, em meados de 1998, até o final de 2006 foram investidos R$
1,43 bilhdes, sendo R$ 14,6 milhdes relativos ao exercicio de 2006.
Fatos ocorridos em 2006, e que devem ser destacados:

a) Em abril ocorreu a renovagéo da Licenga de Operacao, por parte do NATURATINS,
com validade de 04 anos, e vencimento em 31 de dezembro de 2009.

b) Em outubro ocorreu a conversdo em agdes da 2% Emissao de Debéntures, por parte
do FINAM.

c) Em novembro ocorreu a repactuacéo da 1* Emissdo Publica de Debéntures, conforme
determinado na Escritura de Emissédo, com manutencdo do prazo e das garantias.
Para o préximo periodo, a encerrar em 1° de novembro de 2011, a remuneragao do
titulo sera de IGPM+10,5% a.a., representando uma reducgéo de custos em relagao
ao periodo anterior.

A receita operacional foi de R$ 215 milhdes, ante R$ 218,9 milhdes em 2005. O resultado
do servigo antes do resultado financeiro, foi positivo em R$ 134,1 milhdes, tendo como
destaque a receita operacional obtida com o arrendamento do ativo, as empresas
acionistas detentores da concessdo compartilhada, no valor de R$ 210,7 milhdes.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 91,6 milhdes, em virtude dos encargos
incorridos com empréstimos e financiamentos e de debéntures. O resultado nao
operacional foi positivo em R$ 265 mil.

Como consequiéncia, a Investco apresentou no exercicio um lucro de R$ 32,4 milhdes,
apds a dedugéo dos tributos.

Os servigos executados pelos auditores independentes ao longo deste exercicio social
referem-se somente a auditoria das demonstragées financeiras da companhia.

A empresa esta se dedicando a otimizagdo continua das condigdes operacionais da Usina
e a seqliéncia das atividades relacionadas com o meio ambiente, conforme estabelecido
em comum acordo com os érgaos ambientais e incrementando suas a¢des no ambito da
Responsabilidade Social, conforme Balango Social emitido nesta data.

Nossos agradecimentos aos senhores acionistas, consumidores, fornecedores e
prestadores de servigos e, em especial aos nossos colaboradores pela dedicacdo em

mais este ano de realizagoes.

A Administragcao

DEMONSTRAGOES DO BALANGO SOCIAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

O Balango Social apresentado, foi preparado com base nos critérios definidos pelo IBASE - Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econdmicas.

1 - Base de Calculo 2006 2005 2006 2005
R$ R$ % sobre % sobre
Receita liquida (RL) 195.172 198.646 4- Inc.llcadores Amb|enta|s ............. R$ RO RL R$ RO RL
Resultad ional (RO 42.48 27 04 Investimentos relacionados com a
esultado operacional (RO).... 487 7.047 produgdo/operagdo da empresa..... 4.100 9,65% 2,10% 268 0,99% 0,13%
Folha de pagamento bruta (FPB)..........ccccceeevenene 6.248 5.311 Investimentos em programas e/ou
% sob % sob projetos externos...........ccovveceenrenns 6.473 15,24% 3,31% 21.745 80,40% 10,95%
___7osobre __ %sSobrée Total dos investimentos em
2 - Indicadores Sociais Internos R$ FPB RL R$ FPB RL  meio ambiente .........ccccoeveverernn. 10.573 24,89% 5,41% 22.013 81,39% 11,08%
Alimentacéo 322 5,15% 0,16% 393 7,40% 0,20% Quanto ao estabelecimento de
Encargos sociais compulsérios 1.625 26,01% 0,83% 1.640 30,88% 0,83% “metas anuais” para minimizar
Previdéncia privada - - - - - - residuos, o consumo em geral na
187 2,99% 0,10% 255 4,80% 0,13% produgdo/operacao e aumentar a
o o = . o = ) o
® o 00w W osoe 00w dsneulsiodersaros (09ndoposinelss (oumredSiaren (0ndcposmamens () ommredest e,
o ‘o o ‘o
Educagao 59 0,94% 0,03% 47 0,88% 0,02% ’
CURUTA oo 17 0,27% 0,01% 1 0,02% - 5-Indicadores do Corpo Funcional ___ 2006 __ 2005
Capacitagdo e desenvolvimento profissional 33 0,53% 0,02% 26 0,49% 0,01% .. em .. em
Creches ou auxilio-creche... - - - - - - . i unidades unidades
Participacéo nos lucros ou resultados.. _ _ . . _ . N°de empregados(as) ao final do periodo... 92 93
Outros R : ) ) R _ Escolaridade dos empregados
” Superior e extensdo universitaria 38 38
Total - Indicadores sociais internos .... 2.273 36,37% 1,17% 2.392 45,03% 1,21% 2° grau 52 53
1° grau 2 2
% sobre % sobre N° de admissées durante o periodo.... 4 11
3 - Indicadores Sociais Externos R$ RO RL R$ RO RL N°de 9mpregados (@s) L.
- terceirizados (as) / temporarios. 9 -
Educacao. - - - - - - - N° de estagiarios (as) 6 5
Cultura.............. . 116 0,27% 0,06% - - - Faixa etaria dos empregados
Saude e saneamento . . - - - - - - Abaixo de 30 @NnOoS.........ccccviiriiiiiiee s 38 39
ESPOME ..o . 93 0,22% 0,05% 2 0,01% - De 30 até 45 anos (exclusive) 43 43
N . Acima de 45 anos 11 11
Combate a fome e seguranca familiar.. - - - - - -
N° de mulheres que trabalham na empresa. . 24 23
Outros 15 0,04% 0,01% 19 0,07% 0,01% o ge cargos de chefia ocupados por mulheres ... - -
Total das contribui¢cbes para a sociedade ........ 224 0,53% 0,12% 21 0,08% 0,01% N° de negros(as) que trabalham na empresa ....... - 4
Tributos (excluidos encargos sociais).................... 30.647 72,13% 15,69% 30.713 113,55% 15,46% %Ode cargos de c<hef)ia ocupados por negros(as).. - -
. L N° de portadores(as) de deficiéncia ou
Total - Indicadores sociais externos.................. 30.871 72,66% 15,81% 30.734 113,63% 15,47% | ocessidades P 1 1
Demonstragao complementar ao relatério da administragéo
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
ATIVO Nota 2006 2005 |PASSIVO Nota 2006 2005
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Disponibilidades 5.330 5.938 | Fornecedores 8 757 2.543
Aplicacdes financeiras... 3 68 60 | Empréstimos e financiamentos . 9 63.188 63.681
Concessionérias - suprimento 4 439 453 | Debéntures 10 36.768 37.016
Rendas a receber - arrendamento 5 11.265 20.988 | Impostos a recolher... 2.778 4.716
Impostos a recuperar - imposto de renda 150 669 | Imposto de renda e contribui¢ao social a pagar.. 11 488 4.523
EStOQUE .o 6 4.681 - Compensacao financeira pela util.rec.hidricos. 20 34 3.099
Despesas pagas antecipadamente 411 1.051 | Dividendos declarados 17 2.095 -
Outros 362 396 | Provisdes passivas - contingéncias 22 8.933 8.070
Total do Ativo Circulante .. 22.706 29555 | Outras exigibilidades ................. 904 6.370
Total do Passivo Circulante 115.945 130.018
ATIVO NAO CIRCULANTE .
Realizavel a Longo Prazo PIE?(%X/(:I'\;A& r?g";%"::zl:NTE
83?%?3%333: s antecipadamente . 1'78‘11 5'887_ Empréstimos e financiamentos............cceoviueeieiieereiee e 9 269.395 318.763
L Debéntures . 10 129.276 270.484
Total do Realizavel a Longo Prazo. 1.785 5.887 Impostos 3.385 3.984
Ativo Permanente Total do Passivo Exigivel a Longo Prazo .. 402.056 593.231
Imobilizado Total do Passivo nao Circulante 402.056 593.231
IMObilizado - IQUIdO .......c.cviiiiii 7 1.426.837  1.450.304 N ;
Total do IMODIlIZAAO ...............eeeerieeeiceeeeieeees e 1.426.837  1.450.304 |PATRIMONIO LIQUIDO
B Capital social realizado 13 876.458 756.206
Intangivel Reserva de capital - 4gio na emisséo de agdes.. 14 14.473 14.473
Intangivel = IQUIO........cccuiiiiiiiiiii e 7 731 731 Reservas de lucros - reserva legal 15 110 R
Total do INtaNGIVEL ...........ccoouiiiiiii e 731 731 Prejuizos acumulados - (30.202)
. Subtotal do Patriménio Liquido .... . 891.041 740.477
Total do AtiVO PErMaNENte.........oo.oovrsivessoesses s 1.427.568  1.451.035 Recursos destinados para aumento de capital ...........cccoveeviiiieiiiiiiccicies 16 43.017 22.751

Total do Ativo nao Circulante

TOTAL DO ATIVO ...

1.429.353 1.456.922 |Total do Patriménio Liquido e Recursos

Destinados a Aumento de Capital.........
1.452.059  1.486.477 |TOTAL DO PASSIVO ..........cccceviiiiiinnen.

.......................................................... 934.058 763.228
.......................................................... 1.452.059  1.486.477

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

i DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agéo)

DEMONSTRAQGES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Receita Operacional
Suprimento de energia elIEtriCa ............coveeeeriiieieii s
Arrendamentos
Total da Receita Operacional
Deducgées da Receita Operacional Bruta
Cofins

Receita Operacional Liquida
Despesas Operacionais

Pessoal
Material
Servigo de terceiros
Compensagao financeira pela utilizagao dos recursos hidricos.
Taxa de fiscalizacao
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética .
Encargos de uso da rede elétrica..................
Energia elétrica comprada para revenda.
Arrendamentos e aluguéis
Depreciacao e amortizacao
Seguros
Tributos
Doagoes, contribuigdes e subvengoes .
Recuperacéo de despesas............
OULIOS ...t
Total das Despesas Operacionais
Resultado do Servico
Resultado Financeiro Liquido
Receitas Financeiras
Rendas de aplicagdes financeiras ...
Outras receitas financeiras
Despesas Financeiras
Encargos de dividas
Variagdes monetarias ..
Outras despesas financeiras ....
Total do Resultado Financeiro Liquido

Resultado Operacional
Resultado nao Operacional
Receita nao operacional...
Despesa nao operacional.
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social.......................
Tributos
Contribuicéo social
Imposto de renda
Total dos Tributos

Lucro Liquido do Exercicio

N° de Acbes (Lote de mil) do Capital Social ..............ccccceriiiiniiiiiiiiee
LUCIO POr AGAO0 - RSF ...t

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das dem

2006 E DE 2005 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Nota 2006 2005 Nota 2006 2005
ORIGENS DE RECURSOS
4 4.292 4.132 | pas operagées:

5 210.774 214.762 Lucro liquido dO ©XErCICIO........cuieeeiiieeeeie e 32.407 19.725

215.066 218.894 Despesas que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagoes 33.041 33.549
(16.345) (16.637) Despesas financeiras do exigivel a longo prazo 81.304 92.808
(3.549) (3:611) | Outros... 215 22

195172 198.646 Total oriundo das operagoes.

Dos acionistas:

146.967 146.104

6.929 5.967
21 _200; ( (859; Aumento de capital - conversao de debéntures .... 13.2 120.252 -
(16.195) (6.426) Recursos destinados para aumento de capital 16 20.266 23.618
(169) (15.163) | Total oriundo dOS ACIONISTAS........cveiueeiirieee ettt 140.518 23.618

(15) (14) | De terceiros:

(39) - | Aumento do passivo ndo circulante 498 7.744
(1.045) (924) | Transferéncia do ativo no circulante para o ativo circulante 4.103 1.008
(26) (41) Baixa do ativo imobilizado para estoque 6 4.681 -
(33(32?; (33(233 Baixa do ativo imobilizado .. 163 3.770
) ' Total oriundo de terceiros... 9.445 12.522

(2.472) (2.826)
(408) (3.131) | Total das Origens de Recursos 296.930 182.244

- (19)

20 1.846 -

(913) (735)

(61.072) (70.176) APLICACOES DE RECURSOS

134.100 128.470

Aumento do ativo ndo circulante ..............

.......................................................... 1 -
14.633 24.152

Aquisi¢des do imobilizado ..
Dividendos propostos 17 2.095 -
696 2.099 Transferéncia para o passivo circulante de valores do passivo néo circulante
84 7o de empréstimos, financiamentos e debéntures .............cccceiiiiriiiiceic i 271.880 152.089
Transferéncia para o passivo circulante de valores do passivo néo circulante
(66.289) (78.003) de fornecedores € IMPOSIOS ..........cccoiiiiiiiieiie e 1.097 3.867

(18.164) (20.737) | Total das Aplicagoes de Recursos..........

.......................................................... 289.706 180.108

(7.940) (4.854)
(91.613)  (101.423) )
42.487 27.047 AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO. ...........ccooveitieeiiiirieciee s 7.224 2.136
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
304 16 | Ativo circulante:
(39) “4) No inicio do exercicio 29.555 41.880
42.752 27.059 No final do exercicio 22.706 29.555
AUMENLO (AIMINUIGEOD) ... veieeeeeitieieeie sttt (6.849) (12.325)
1 (2.745) (1.948) | passivo circulante:
" (7.600) (5:386) | NO INICIO U0 EXEICIGIO ...vvvvvvrvvereereeesseesssesessessess s 130.018 144.479
(10.345) (7.334) No final do exercicio 115.945 130.018
32.407 19.725 |  Aumento (diminuicéo) 14.073 14.461
723.659 624.880 .
0,04 0,03 AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 7.224 2.136

onstragdes contabeis.

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reserva de capital Reservas de Prejuizos Total do Recursos destinados
Capital Social Agio na emissao de agdes lucros acumulados patrimonio liquido para aumento de capital Total

Nota 13 14 15 16
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 745.840 14.473 - (49.927) 710.386 9.499 719.885
Adiantamento para aumento de capital - - - - - 23.618 23.618
Ata AGO/E de 28/abr/2005 - aumento de capital ... 10.366 - - - 10.366 (10.366) -
Lucro do exercicio - - - 19.725 19.725 - 19.725
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 756.206 14.473 - (30.202) 740.477 22.751 763.228
Adiantamento para aumento de capital - - - - - 20.266 20.266
Ata AGE de 05/0ut/2006 - aumento de capital .... 120.252 - - - 120.252 - 120.252
Lucro do exercicio - - - 32.407 32.407 - 32.407
Reserva legal - - 110 (110) - - -
Dividendos propostos.... - - - (2.095) (2.095) - (2.095)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006.............cccccooeiiiniceeinieeieeeeees 876.458 14.473 110 - 891.041 43.017 934.058

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstragées contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quantidade de agdes e valor patrimonial da agéo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Investco S.A. (“Companhia” ou “Investco”) é uma sociedade de capital aberto e que tem
como objeto principal estudos, planejamentos, projetos, constituicédo e exploragao dos
sistemas de producao, transmissao, transformagao, distribuicdo e comércio de energia
elétrica, especificamente através da construcéo e exploragdo da Usina Hidrelétrica Luis
Eduardo Magalhaes (UHE Lajeado), localizada nos municipios de Lajeado e Miracema
do Tocantins, no Estado do Tocantins, e do Sistema de Transmissdo Associado, nos
termos do Contrato de Concesséo de Uso de Bem Publico n°® 05/97 - Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL.

QO inicio das operagdes comerciais da UHE Lajeado ocorreu em dezembro de 2001 com a
entrada em operacéo da 12 turbina, tendo a usina atingido a condigao de operagéo plena
em novembro de 2002. A usina tem cinco turbinas, cada uma com a poténcia de 180,5
MW, representando uma poténcia total instalada de 902,5 MW.

A energia elétrica produzida nessa usina é utilizada e comercializada, na condigao de
“Produtor Independente”, nos termos do contrato de concessao, pelos concessionarios
integrantes do consércio dessa usina, a saber: CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado, EDP
Lajeado Energia S.A., Paulista Lajeado Energia S.A. e Rede Lajeado Energia S.A..

O prazo de duragdo do contrato de concessao é de 35 anos contados a partir de 16
de dezembro de 1997. Como retribuigao pela outorga da concessao da usina deverdo
ser pagas a Unido Federal no prazo de 29 anos, a partir de 2004, parcelas mensais
equivalentes a 1/12 dos respectivos valores do pagamento anual pelo uso do bem
publico, definidos no contrato de concessao, cujo montante global, em 16 de dezembro
de 1997, é de R$ 31.390 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2006 - R$ 66.084),
o qual é anualmente ajustado tomando como base a variagéo do Indice Geral de Pregos
de Mercado - IGP-M. Os valores pagos até 31 de dezembro de 2006 no montante de R$
8.690 foram contabilizados no resultado, como despesa. Nos préximos 12 meses devera
ser pago o valor de R$ 3.233 (nota explicativa n° 12).

Em 28 de dezembro de 1998, o projeto de constru¢cdo da UHE Lajeado foi aprovado
pela extinta Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM, conforme
Resolugdo do Conselho Deliberativo da SUDAM n° 9.019, de 28 de dezembro de 1998,
para receber recursos do Fundo de Investimentos da Amazénia - FINAM, no montante
de R$ 569.250, do qual foi liberada a quantia de R$ 20.035. Esses valores nao séo
atualizados monetariamente.

Em outubro de 2003, conforme mencionado na nota explicativa n° 10.2., o Ministério
da Integragéo Nacional aprovou a liberagdo do montante de R$ 82.300 provenientes de
recursos do Fundo de Investimentos da Amazénia - FINAM.

De acordo com o Relatério de Acompanhamento n° 059, de 17 de dezembro de 2002, da
Inventarianga Extrajudicial da extinta SUDAM, ndo ha nenhum fato que obste a liberagdo
de recursos ou que possa caracterizar a irregularidade do projeto.

Através de carta datada de 22 de junho de 2005, encaminhada a UGFIN — Unidade de
Gerenciamento dos Fundos de Investimentos, a Companhia solicitou o CEIl — Certificado
de Empreendimento Implantado, para seu projeto e para finalizar sua participagdo no
FINAM.

Através da Portaria n® 315 do Ministério da Integragdo Nacional publicada no Diario Oficial
da Unido no dia 03 de abril de 2006 e retificagao de 10 de abril de 2006, o Ministro da
Integracéo Social resolve emitir o Certificado de Empreendimento Implantado.

A Companhia mantém atualmente um quadro préprio de 92 funcionarios (*).

(*) Nao passivel de auditoria.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contébeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem praticas contabeis
emanadas da legislacao societaria brasileira (Leis n°s 6.404/76, 9.457/97 e 10.303/01),
pela Deliberagdo CVM n° 488, de 03 de outubro de 2005 e disposi¢des complementares
da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, principalmente em relagcdo a estruturacdo das contas contébeis e forma de
registro dos eventos, visando a uniformizagéo das praticas com outras empresas do
setor, a seguir descritas:

Aplicacdes financeiras - Estao registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango, que nao excedem ao seu valor de mercado.

Concessiondrias - suprimento — Refere-se a venda de energia conforme contrato bilateral
de compra e venda de energia elétrica e negociagcdo de venda na CCEE - Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica.

Rendas a receber - arrendamento - Incluem os valores de arrendamento dos ativos,
contabilizados de acordo com o regime de competéncia.

Despesas pagas antecipadamente - longo prazo - Referem-se a despesas financeiras
incorridas pela Companhia na colocagdo de debéntures, sendo amortizadas de acordo
com o prazo de vencimento dessas debéntures.

Imobilizado - Esta registrado ao custo de aquisicdo ou construgdo. A depreciagao esta
calculada pelo método linear com base nas taxas médias anuais mencionadas na nota
explicativa n° 7, calculadas com base nas Unidades de Cadastro - UC que compdem
o empreendimento, de acordo com a Resolugao n° 002, de 24 de dezembro de 1997,
alterada pela Resolugé@o n° 044, de 17 de margo de 1999, da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL.

Fornecedores - Os passivos com os fornecedores sujeitos a reajustes de variagdo
monetaria por forga contratual ou dispositivo legais estéo atualizados até a data do
balango.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - Estdo atualizados pela variagdo
monetaria, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato e de acordo com
as caracteristicas de emissao de debéntures. Esses ajustes sdo apropriados ao resultado
do exercicio em despesas financeiras.

Contribuicao social e imposto de renda - A provisado para imposto de renda e contribuicao
social é calculada com base no lucro tributavel e na base de célculo da contribui¢do social,
de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango. Para fins de determinacao da
exigibilidade é considerada a absorgao de prejuizos fiscais e contribui¢ao social, limitada
a 30% do lucro tributavel. A Companhia néo registra impostos e contribui¢des diferidos
sobre créditos fiscais enquanto suas operagbes nao apresentarem perspectivas concretas
de niveis de rentabilidade.

Provisdes para contingéncias - Sdo constituidas com base na avaliagdo de risco de perda
sobre as a¢des em andamento, embasadas em relatérios preparados pelos consultores
juridicos da Companbhia.

Resultado do exercicio - As receitas e despesas estao registradas de acordo com o
regime de competéncia. A atividade de geragdo representa 100% das operagdes da
Companhia.

3. APLICAGOES FINANCEIRAS
As aplicacgdes financeiras da Companhia estédo assim distribuidas:

Agente financeiro Tipo de aplicacao 2006 2005
Banco Bradesco S.A ... CDB 65 57
Banco Safra S.A Renda fixa 3 3
Total ...

68 60
4. CONCESSIONARIAS — SUPRIMENTO
Os montantes registrados em concessionarias - suprimento (ativo) e receita de suprimento
de energia elétrica (resultado) estao assim representados:
Suprimento de energia

Ativo Receita
2006 2005 2006 2005
Centrais Elét.Matogrossenses
S.A.- CEMAT ..o 158 157 1.891 1.848
Bandeirante Energia S.A. 96 104 1.153 1.115
CEB Distribui¢8o S.A........ccccoveunne 80 84 848 818
Companhia Sul Paulista
de Energia.......c.oooovviiiniiiiies 25 26 297 286
OULIOS ..ot 80 82 103 65
Total.......coocoviiii 439 453 4.292 4.132

5. RENDAS A RECEBER - ARRENDAMENTO

Através de instrumento particular de 21 de julho de 2001, a Companhia arrendou as
empresas detentoras da concessdo compartilhada, a Rede Lajeado Energia S.A., a EDP
Lajeado Energia S.A., a CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado e a Paulista Lajeado Energia S.A.,
fragOes ideais dos ativos existentes ou a serem adquiridos por ela, no mesmo percentual
de suas participagdes na concessao.

O prazo de vigéncia é de 12 anos, podendo ser prorrogado por mutuo acordo entre
as partes, e, a titulo de remuneragédo desse arrendamento, as arrendatarias pagam
mensalmente um valor variavel apurado por meio da aplicagdo de férmula matematica,
que tem como objetivo a cobertura das amortizagdes e dos encargos financeiros dos
empréstimos obtidos pela Companhia, assim como das despesas operacionais.

As arrendatdrias, em garantia ao integral cumprimento de todas as suas obrigacdes

decorrentes do contrato de arrendamento, concederam a Companhia os seguintes
direitos:

a) Os direitos emergentes da concessao.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte das receitas
decorrentes da comercializacdo da energia gerada pela usina.

Os montantes registrados em rendas a receber (ativo) e receitas (resultado) estdo assim
representados:

Ativo Resultado
Rendas a receber Receita
2006 2005 2006 2005
CEB Lajeado 1.845 3.154 42.155  42.953
EDP Lajeado 2.550 4.360 58.282  59.385
Paulista Lajeado .. 646 1.104 14.754  15.033
Rede Lajeado 6.224 12.370 95.583  97.391
Total......ccoeeiiiiicieee 11.265 20.988 210.774 214.762

6. ESTOQUE

O valor refere-se a desmobilizagao temporaria do transformador elevador de 13,8/230 KV,
190 MVA, da unidade geradora n° 1, devido a avaria do mesmo no 2° semestre. A unidade
geradora n° 1 permanece parada, aguardando a recuperagao do mesmo, e portanto, nao
esta sendo depreciada.

A Companhia celebrou um contrato em novembro de 2006, com a Siemens S.A.,
fornecedora do referido transformador, para a sua recuperagéo, em garantia, e para a
aquisi¢ao de uma unidade reserva, além da reviséao em todas as demais transformadores
de grande porte.

7. PERMANENTE

2006 2005
Taxas médias

Imobilizado anuais de Valor
em servico depreciacao (%) histérico Depreciagdo Liquido Liquido
Geracao

Terrenos .......ccceeeneee. - 113.231 - 113.231 113.152

Reservatorios,

Barragens e Adutoras 2,06 632.253 (569.167) 573.086 585.349

Edificacdes, Obras

Civis, e Benfeitorias 1,93 341.314 (39.201) 302.113  309.954

Magquinas e

Equipamentos......... 2,30 410.679 (54.017) 356.662 372.962

QUIroS ..cveeeveeienee, 18,84 879 (431) 448 296
Transmissao

Maquinas e

Equipamentos......... 2,56 43.357 (5.194) 38.163 39.273
Total do imobilizado

em Servigo ......cuuueues 1.541.713 (158.010) 1.383.703 1.420.986

Imobilizado em curso 43.134 - 43.134 29.318
Total do imobilizado 1.584.847 (158.010) 1.426.837 1.450.304
Intangiveis

Geragao (a)..... 620 - 620 620

Transmissao (b) ....... 111 - 111 111
Total do Intangivel... 731 - 731 731
TOTAL DO

PERMANENTE........ 1.585.578 (158.010) 1.427.568 1.451.035

O valor das aquisi¢des para o imobilizado no exercicio de 2006 foi de R$ 14.633, sendo
R$ 6.473, referente a investimentos ambientais decorrentes da implantagéo da usina.
(a) Os bens intangiveis registrados na geragao referem-se a direito de uso de software.
Direito de uso de software s&o licengas de direito de propriedade intelectual, constituido
por gastos realizados com as aquisi¢des das licencas e demais gastos com servigos
complementares a utilizagédo produtiva de software.

(b) Os bens intangiveis registrados na transmissao referem-se a faixa de servidao. Faixas
de servidao sao direitos de passagem das linhas de transmissao.

8. FORNECEDORES
O saldo de fornecedores da Companhia esta assim demonstrado:

Circulante

2006 2005
Voith Siemens Hydropower Generation Ltda. ..... - 1.425
Encargos de uso da rede elétrica 66 60
JRC Asseio e Conservacao Ltda. 75 70
Officebrasil Comércio de Mdveis Ltda. 109 -
Outros 507 988
TOAL ... 757 2.543

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Estao representados como segue:

Circulante Longo prazo
2006 2005 2006 2005
Moeda nacional:
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES 35.946  32.333 224.455 254.764
Banco da Amazénia S.A. — Basa .. 19.195 19.351 44940 63.999
Banco ABC Brasil S.A ... . 8.047 - - -
Banco Fibra S.A. ................. - 11.997 - -
Total ... 63.188 63.681 269.395 318.763
b) As parcelas em longo prazo tém os seguintes vencimentos:
2006 2005
- 53.453
57.687 56.879
59.478  58.726
54.087 53.255
51.683 50.803
46.460  45.647
269.395 318.763

c) Finalidade, encargos financeiros e garantias concedidas.

BNDES

Em 03 de marco de 2000, foi firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES um contrato de empréstimo-ponte para implantagéo da
usina no valor de R$ 100.000, liberado durante o exercicio de 2000, com vencimento
para 15 de margo de 2001. A taxa de juros é de 5% ao ano. Esse empréstimo-ponte foi
liquidado antecipadamente com o empréstimo obtido do BNDES, em 21 de setembro de
2000, conforme descrito no paragrafo seguinte.

Em 21 de setembro de 2000, foi firmado com o BNDES um outro contrato de financiamento
no valor de R$ 180.000, dividido em dois subcréditos; do subcrédito “A” foi liberado o
valor de R$ 78.033 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2006 - R$ 66.121), o qual
foi destinado a aquisi¢do de equipamentos nacionais; e o subcrédito “B”, no valor de R$
103.953 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2006 - R$ 90.131), destinado a execugéo
de obras e servicos na usina, foi utilizado na quitagdo do empréstimo-ponte mencionado
acima. A taxa de juros é de 4% ao ano acima da TJLP, exigiveis trimestralmente no dia
15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, no periodo compreendido
entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002, e mensalmente a partir do dia 15
de novembro de 2002. O principal estd sendo amortizado em 120 prestagées mensais
e sucessivas, calculadas de acordo com o Sistema de Amortizagdo Crescente (Tabela
Price), a partir de 15 de novembro de 2002.

Ainda em 21 de setembro de 2000, foi firmado um outro contrato de empréstimo com o
BNDES e Bancos Agentes no valor de R$ 120.000, com prazo de caréncia de 24 meses,
que vem sendo amortizado em 120 prestagées mensais e sucessivas, a partir de 15 de
novembro de 2002, do qual foram liberadas durante os exercicios de 2000 e de 2001 as
quantias de R$ 90.238 e de R$ 30.323 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2006
- R$ 104.149). A taxa de juros é de 4% ao ano acima da TJLP, exigiveis trimestralmente
durante o prazo de caréncia e mensalmente durante o periodo de amortizagédo, com as
prestacdes do principal.

Em garantia a esses empréstimos foram dadas em caugao parte das agoes ordinarias de
emissao da Investco S.A., nota promisséria e cessao de direitos de contratos.

Basa

Em 30 de setembro de 1999, foi firmado contrato de financiamento com o Basa, no
valor de R$ 50.000 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2006 - R$ 32.676) para
a construgao da usina, o qual estd sendo amortizado em 72 prestagbes mensais e
sucessivas, vencendo-se a primeira em 10 de novembro de 2003 e a ultima em 10 de
outubro de 2009. Os encargos financeiros sdo de 14% ao ano, exigiveis mensalmente,
e no periodo de caréncia sera exigido apenas o valor correspondente a 50% desses
encargos, e os 50% restantes serdo capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para
pagamento com as parcelas de amortizagao do principal.

Como garantia desse empréstimo foram dadas em caugdo receitas de empresas
controladas pela Rede Empresas de Energia Elétrica S.A. (nova razédo social da Caiua
Servigos de Eletricidade S.A.), controladora da Rede Lajeado Energia S.A. e a alienagao
fiduciaria de maquinas e equipamentos.

Em 28 de dezembro de 2000, a Companhia firmou outro contrato de financiamento com
o Basa, no valor de R$ 44.300 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2006 - R$
31.459). O prazo de amortizagédo desse contrato é de 84 meses, incluidos 36 meses de
caréncia. A primeira parcela do principal venceu em 10 de fevereiro de 2004 e a ultima
prestacdo tem vencimento em 10 de janeiro de 2011. Os encargos financeiros sdo de
14% ao ano, exigiveis mensalmente, e no periodo de caréncia sera exigido apenas o
valor correspondente a 50% desses encargos, e 0os 50% restantes serao capitalizados
e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as parcelas de amortizagcéo do
principal.

Em garantia a esse empréstimo foram dadas em caugao receitas e hipoteca de trés
pequenas centrais hidrelétricas, de propriedade de empresas controladas pela Rede
Empresas de Energia Elétrica S.A. nova razdo social da Caiuda Servigos de Eletricidade
SA.

10. DEBENTURES

10.1. Debéntures - ndo conversiveis

Em fevereiro de 2002, foi registrada na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM a primeira
emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, com 25.000 debéntures
no valor nominal unitario de R$ 10.000,00, com prazo de vencimento de 120 meses a
partir da data de emisséo (1° de novembro de 2001). Essas debéntures tém o seu valor
nominal atualizado a partir da data de emissao, pelo IGP-M, e fazem jus ao pagamento
de juros remuneratérios prefixados a taxa de 12,80% ao ano, incidentes sobre o saldo
nao amortizado do valor nominal unitario atualizado. Essas debéntures possuem fianca
conjunta e solidaria da Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. e da EDP
- Eletricidade de Portugal. A liquidagao financeira ocorreu em 1° de margo de 2002, pelo
valor de R$ 264.791.

Em 16 de dezembro de 2002, foi elaborado o 3° Aditivo a Escritura dessas debéntures que
foi registrada em 13 de fevereiro de 2003 no Cartério de Registro de Iméveis da Comarca
de Palmas - TO, o qual cita no item 2 que conforme Assembléia Geral de Debenturistas,
realizada em 23 de outubro de 2002, a totalidade dos debenturistas aprovou a alteragéo
do item 4.5.1 da Clausula IV da Escritura e a inclusdo do subitem 4.5.2.1 na Clausula
IV da Escritura. Como conseqliéncia dessas alteracoes, a atualizagdo devida em 1° de
novembro de 2002 foi capitalizada ao valor nominal das debéntures e sera paga com a
amortizagdo programada no periodo de 1° de novembro de 2003 a 1° de novembro de
2011, a 11,11% ao ano.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada no dia 16 de outubro de 2006 foi
deliberado:

- As debéntures terao o seu valor unitério atualizado pelo IGP-M — Indice Geral de Pregos
do Mercado e farao jus ao pagamento de Juros Remuneratérios prefixados a taxa de
10,50% ao ano (dez virgula cinqlienta por cento ao ano), a vigorar no préximo periodo
de vigéncia da remuneragéo; e

- O segundo periodo de vigéncia de remuneragao terd inicio em 1° de novembro de 2006
e encerrando-se em 1° de novembro de 2011, data do vencimento final das debéntures.
Em 31 de dezembro de 2006, o saldo contabil atualizado é de R$ 166.044, sendo R$
36.768 no passivo circulante e R$ 129.276 no exigivel a longo prazo.

Esses recursos foram destinados a investimentos em ativos fixos e capital de giro para
conclusao da UHE Luis Eduardo Magalhdes (UHE Lajeado).

Em 1° de novembro de 2006, foi pago o montante de R$ 64.391, referente a atualizagao,
juros remuneratérios e amortizacdo do principal. Os recursos necessarios para esse
pagamento foram provenientes das disponibilidades em 31 de outubro de 2006, acrescidas
a elas as parcelas de arrendamento (vide nota explicativa n° 5) e de aportes de recursos
destinados a aumento de capital.

10.2. Debéntures conversiveis em acoes - recursos do FINAM

Os Oficios n° 657/MI, de 21 de agosto de 2003, e n° 725/SE/MI, de 22 de outubro de 2003,
do Ministério da Integragéo Nacional autorizaram o Banco da Amazonia a subscrever e
liberar recursos do FINAM, em favor da Companbhia, oriundos do ano-calendario 2000,
devendo a aplicagdo ser processada sob a forma de debéntures conversiveis em agoes,
como prevé o artigo 5° da Lei n° 8.167/91, no valor de R$ 82.300. O Boletim de Subscrigao
dessas debéntures foi assinado em 06 de novembro de 2003 e a liberagdo desses recursos
foi em 14 de novembro de 2003.

Em 16 de outubro de 2003, através do Oficio SFF/ANEEL n° 1.684/03, a ANEEL aprovou
a emissdo dessas debéntures.

Em 27 de outubro de 20083, foi celebrada a Escritura de Emisséo de Debéntures
Conversiveis em Agdes e em 05 de novembro de 2003 foi registrada na Junta Comercial
do Estado do Tocantins - JUCETINS - sob n° 17461076. Essa emissdo, aprovada pela
Assembléia Geral Extraordinaria de 27 de outubro de 2003, corresponde a 82.300.000
debéntures conversiveis em agdes preferenciais classe “C”, no valor nominal unitario de
R$ 1,00, com prazo de vencimento de oito anos, que inclui o periodo de caréncia de cinco
anos. Essas debéntures fardo jus a remuneragéo pela TILP com encargos adicionais de
4% ao ano, pagaveis anualmente e calculados sobre os saldos devedores diarios, a partir
da data da liberacdo dos recursos.

As debéntures terao garantia flutuante e garantia adicional pela fianga solidaria prestada
pelos acionistas controladores da emissora.

A conversdo em agdes dar-se-a no prazo de um ano a contar da data de emissao do
Certificado de Empreendimento Implantado - CEl, vedada a colocagao secundaria das
debéntures.

As agoes preferenciais classe “C” deverdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente
com recursos do FINAM.

Essas agdes preferenciais classe “C”, inconversiveis em agdes ordinarias, nao terdo direito
a voto e fardo jus ao recebimento de um dividendo anual fixo, cumulativo, de 3% sobre
o valor de sua contribuicdo no capital social e de dividendos suplementares caso sejam
pagos dividendos maiores a outras classes ou tipos de agdes, de modo que a nenhuma
outra classe de agdes sejam conferidas vantagens patrimoniais superiores.

A conversao da debéntures em agdes preferenciais classe “C” ocorreu em 05 de outubro
de 2006. (Vide nota explicativa n® 13 — item 13.2).

11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - Despesas e a recolher
Contribuicao

Imposto de Renda Social
2006 2005 2006 2005
Lucro antes IRPJ e CSLL.............. 42.752 27.059 42.752  27.059
Adicdes 814 2.188 814 2.188
Exclusoes.... - - - -
43.566 29.247 43.566  29.247

Compensagao 30%

(até limite do prejuizo) ................. (13.070) (8.774) (13.070)  (8.774)
30.496 20.473 30.496 20.473
Aliquotas 15% 15% 9% 9%
Adicional 10% 10% - -
Provisdo de IRPJ e CSLL.............. 7.600 5.094 2.745 1.842
AJUSEES ..o - 292 - 106
Total....cooooiiii 7.600 5.386 2.745 1.948
Recolhimentos no exercicio .......... (7.242) (2.060) (2.615) (751)
Saldo arecolher........................... 358 3.326 130 1.197

A Companhia apura o IRPJ e CSLL com base no lucro real com levantamento em
balancete mensal.

12. OBRIGAGCOES DO CONTRATO DE CONCESSAO

No que tange a concessdo de uso do bem publico (concessdo onerosa), outorgado
pela Unido, através do contrato n°® 05/97, caso a operagao fosse considerada como uma
aquisicao financiada seria registrada como ativo permanente imobilizado intangivel,
tendo como contrapartida passivo exigivel de curto e longo prazos. Informamos a seguir
os efeitos em 31 de dezembro de 2006 (valores nominais):

Ativo Passivo Encargos
31.390 66.084 34.694
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Em 31 de dezembro de 2006 o valor total de R$ 66.084 estaria assim distribuido: R$ 3.233

INVESTCO S.A.
CNPJ/MF n© 00.644.907/0001-93
Companhia Aberta

no passivo circulante e R$ 62.851 no exigivel a longo prazo. 2006 2005
O valor do ativo corresponde ao valor integral da operagdo descrito no contrato Espécie/cl )
de concessao, sendo o valor do passivo o valor anteriormente citado atualizado spgcl,e.casse.
monetariamente até 31 de dezembro de 2006 de R$ 66.084, liquido das amortizagdes ~ OrAINANAS (ON)........rwiiriiiii 368.983 368.983
ocorridas até 31 de dezembro de 2006 no valor de R$ 8.690. Os encargos correspondem Preferenciais:
adiferenca entre esses valores. N&o ha incidéncia de juros sobre o valor da obrigac@o.As  Classe “R” (PNR).. 234.452 234.452
condi¢des de pagamento dessa obrigacéo estao descritas na nota explicativa n° 1. Classe “A” (PNA) 16.289  16.289
13. CAPITAL SOCIAL h ’ ’
Classe “B” (PNB) .. 5.156 5.156
O capital social autorizado da Companhia é de R$ 1.138.500, com emiss&o de até 302.705 al . (PN C) 98.779
mil agdes ordinarias, 569.250 mil agdes preferenciais classe “A” e 42.691 mil acoes asse ( )- _
preferenciais classe “B”, conforme artigo 5° paragrafo 1° do Estatuto Social. Total 723.659 624.880
Em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, o capital social subscrito e integralizado estd y/5i0r patrimonial por lote de Mil G56S — RS......ovrvocccvverererrrne. 1.231,29 1.184,99
representado por acdes nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas: EES o e———
Composicao do capital social subscrito por acionista:
Em milhares de acoes

Acionistas ON % PNR % PNA % PNB % PNC % Total %
CEB Lajeado S.A.......cccooeeueunne. 73.796 20,00 46.890 20,00 - - - - - - 120.686 16,68
EDP Lajeado Energia S.A.. 102.029 27,65 64.830 27,65 - - - - - - 166.859 23,06
Paulista Lajeado Energia S.A 25.829 7,00 16.412 7,00 - - - - - - 42241 5,84
Rede Lajeado Energia S.A.......... 167.329 45,35 106.320 45,35 - - - - - - 273.649 37,81
Fundos de Investimentos

da Amazoénia — FINAM ..........ccccoevenene - - - - 5.002 30,71 - - 98.779 100,00 103.781 14,34
Companhia Paranaense

de Energia — Copel........cccoovrveieninnnnns - - - - 4.949 30,39 644 12,50 - - 5.593 0,77
Bardella S.A. — Industrias Mecénicas..... - - - - 1.046 6,42 644 12,50 - - 1.690 0,23
CESP - Companhia

Energética de Sdo Paulo........... - - - - 3.043 18,68 644 12,50 - - 3.687 0,51
Furnas Centrais Elétricas S.A. . . - - - - 1.651 10,13 - - - - 1.651 0,23
Outros - - - - 598 3,67 3.224 62,50 - - 3.822 0,53
Total ... 368.983 100,00 234.452 100,00 16.289 100,00 5.156 100,00 98.779 100,00 723.659 100,00
As agbes preferenciais, inconversiveis em agdes ordindrias, ndo terdo direito a voto e gozardo 2006 2005
das seguintes vantagens a partir da operacéo comercial da usina em sua poténcia plena, Acionistas:
conforme disposto no artigo 7°. do Estatuto Social: (a) as agdes preferenciais classe “R”fardojus  CEB Lajeado S.A. — CEBLajeado 8.603 4.550
ao recebimento de um dividendo anual fixo, n&o cumulativo, de 1% sobre o valor da contribuicdo  EDP Lajeado Energia S.A................. 11.895 6.291
no capital social; (b) as agbes preferenciais classe “A” fardo jus ao recebimento de umdividendo  Paulista Lajeado Energia S.A. ........... 3.011 1.593
anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor de sua respectiva contribuicao no capital social Rede Lajeado Energia S.A. 19.508 10.317
e de dividendos suplementares caso sejam pagos dividendos maiores a outras classes ou Total.... 43.017 22.751

tipos de agdes, de modo que a nenhuma outra classe de agdes sejam conferidas vantagens
patrimoniais superiores; (c) as agdes preferenciais classe “B” fardo jus ao recebimento de um
dividendo anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor da respectiva contribuicéo no capital
social; e (d) as agdes preferenciais classe “C” fardo jus ao recebimento de um dividendo anual
fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor da respectiva contribuicao no capital social.

As acgdes ordindrias sera destinado o pagamento de dividendos de 25% do lucro liquido
anual.

As agdes preferenciais classe “A” e classe “C” sdo obrigatoriamente integralizadas com
recursos do Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM, conforme artigo 9° do
Estatuto Social.

13.1 Agoes Preferénciais classe “R” — negociacao com a Eletrobras

As acdes preferenciais classe “R” seriam resgataveis nas condigdes do Acordo de
Acionistas de 1998 e seus respectivos aditivos, com inicio previsto para 30 de dezembro
de 2003. A Administragao da Companhia, nessa ocasiao, iniciou processo de negocia¢ao
com a Eletrobras para estabelecer a melhor forma de resgate dessas agdes.

O valor total integralizado dessas ac¢des foi de R$ 274.468, o qual inclui R$ 12.468 que
foram destinados a reserva de agio na subscri¢éo de acdes.

Em 29 de dezembro de 2005, a Administragao da Companhia concluiu o processo de
negociagao, cujo valor é de R$ 1.067.259, mediante a formalizagado dos instrumentos
de compra e venda de agdes, entre a Eletrobras e as empresas acionistas da Investco
detentoras da concessao compartilhada, a Rede Lajeado Energia S.A., a EDP Lajeado
Energia S.A., CEB Lajeado S.A. — CEBLajeado e a Paulista Lajeado Energia S.A.
(“Lajeados”).

A negociagao contempla os seguintes pontos basicos:

a) reestruturacéo do investimento da Eletrobras mediante migragdo de sua participagéo
na Investco, para as empresas detentoras da concessao compartilhada (“Lajeados”);

b) aquisi¢cdo pelas empresas detentoras da concessdo compartilhada (“Lajeados”) de
234.452 mil agdes preferenciais classe “R”, correspondente a totalidade de agdes de
emissao da Investco de titularidade da Eletrobras, pelo valor de R$ 1.067.259;

¢) manutencao integral do valor do negdcio, conforme pactuado no Acordo de Acionistas
e seus respectivos aditivos;

d) pagamento das empresas detentoras da concessdo compartilhada (“Lajeados”) a
Eletrobras, da seguinte forma:

d.1- R$ 414.684 com novas acoes subscritas pela Eletrobras, correspondendo a 40,07%
do seu capital social.

d.2 - R$ 652.575 com titulos de partes beneficiarias, com rendimento igual a 10% do
lucro antes das participagdes, com condicdo de conversibilidade em agdes preferenciais
ao final do periodo de concessao.

Em 15 de fevereiro de 2006 foi formalizado distrato que torna sem efeito o Acordo de
Acionistas da Investco de 1998, e seus respectivos aditivos e cancela as garantias neles
previstas.

13.2 Agoes Preferénciais classe “C” — Debéntures conversiveis em acoes

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 05 de outubro de 20086, foi deliberada
a aprovagao e a conversdo de 82.300.000 debéntures conversiveis subscritas e
integralizadas pelo Fundo de Investimento da Amazénia — FINAM, no montante de
R$120.252, em agdes preferenciais classe “C” de emissdo da Companhia, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 9° do Estatuto Social.

Em decorréncia da conversao acima mencionada, a Assembléia aprovou e homologou
0 aumento de capital social da sociedade, que passa de R$ 756.206 para R$ 876.458,
sendo o aumento de R$ 120.252, representado por 98.779.619 agdes preferenciais
classe “C” ora emitidas.

14. RESERVA DE CAPITAL - AGIO NA EMISSAO DE AGOES
Refere-se basicamente a atualizagdo monetaria verificada entre o prego de subscrigdo
da agdo até a sua efetiva integralizagéo - R$ 14.473.

15. RESERVA DE LUCROS - RESERVA LEGAL

Em conformidade com o artigo 29° paragrafo A do Estatuto Social e artigo 193° da Lei
6.404/76, a Companhia constituiu a reserva legal (5%) do lucro liquido apés a compensagéo
de prejuizos acumulados.

16. RECURSOS DESTINADOS PARA AUMENTO DE CAPITAL

Refere-se a recursos aportados pelos acionistas titulares de agdes ordinarias da Investco,
conforme estabelecido no instrumento particular de acordo de acionistas, assinado em
31 de julho de 1998.

Em 2006 foi aportado o valor de R$ 20.266. Os saldos de recursos destinados para
aumento de capital em 31 de dezembro est@o assim representados:

17. DIVIDENDOS PROPOSTOS

Nos termos do artigo 7° do Estatuto Social e da legislagdo vigente, a Administragao
estd propondo a Assembléia Geral Ordinaria, a distribuicdo de dividendos a acionistas
preferenciais classes “A”, "B” e “C”, como segue:

R$
Lucro liquido do XErCICIO...........cvieeiiieieere e 32.407
Prejuizos acumulados ...... (30.202)

Lucro apés a compensagao 2.205
Reserva legal - 5%..... (110)
Dividendos 2.095
Os dividendos propostos tém a seguinte composigao:
Lucro
Dividendos — 2005 (R$) por acao
Preferenciais Classe “A” 591 0,0363
Preferenciais Classe “B” 187  0,0363
. 778
Dividendos 2006 até setembro — proporcional
Preferenciais Classe “A” 444 0,0272
Preferenciais Classe “B” 140 0,0272
584
Dividendos 2006 - outubro a dezembro - proporcional
Preferenciais Classe “A” 99  0,0061
32 0,0061
602  0,0061
. 733

O célculo de dividendos de 2006 foi efetuado em duas etapas, sendo certo que para as agoes
preferenciais classe “C” originarias da conversao de debéntures em agdes preferenciais foram
efetuados célculo pré-rata, a partir da data da efetiva emissdo das acdes.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companbhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais se
encontram integralmente registrados em contas patrimoniais. Essas operagoes destinam-
se a atender as suas necessidades quanto a maximizacéo da rentabilidade dos recursos
liquidos de caixa e a captagdo de recursos necessarios para manutengéo do capital de
giro e suprimento do seu plano de investimentos.

A Administragdo da Companhia estima que os valores contabeis dos empréstimos
e financiamentos registrados em contas patrimoniais nao apresentam diferengas
significativas em relagéo aos valores de mercado.

O valor contabil dos instrumentos referentes aos demais ativos e passivos equivale,
aproximadamente, ao seu valor de mercado.

Risco de crédito

Como garantia do recebimento das parcelas registradas em rendas a receber -
arrendamento, as arrendatdrias concederam a Companhia os seguintes direitos em
garantia do integral cumprimento de todas as suas obrigagbes decorrentes do contrato
de arrendamento (vide nota explicativa n° 5):

a) Direitos emergentes da concessao.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte de receitas
decorrentes da comercializagao da energia gerada pela usina.

19. SEGUROS

A Companhia mantém apdlices de seguros, por montantes considerados suficientes,
para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como por
reparagdes em que seja civilmente responsavel por danos involuntarios, materiais e/ou
corporais causados a terceiros decorrentes de suas operagdes, considerando a natureza
de sua atividade. As principais coberturas sao:

Data de Importancia

vencimento segurada Prémio

Risco: RS RS
Risco operacional — todos os riscos -

clausula IRB....... 01/01/08 255.500 2.275

Responsabilidade civil geral... . 30/09/07 20.000 26

Automéveis e RCF — veiculos préprio: 01/08/07 300 16

Vida em grupo — funcionarios............. 31/12/06 1.666 -

20. COMPENSAGAO FINANCEIRA PELA UTILIZAGAO DE RECURSOS HIiDRICOS
Conforme Oficio 116/2006-SCG da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, a
compensagao financeira pela utilizagcdo de recursos hidricos referente a competéncia

dezembro de 2005 a ser paga em fevereiro de 2006 pela UHE Luis Eduardo Magalhaes,
devera ser calculada na mesma propor¢ao das quotas de participagdo no Consorcio,
cabendo a Companhia 1% do total a ser pago. Sendo a proviséo de dezembro de 2005,
revertida parcialmente em margo de 2006, apés conhecimento do referido Oficio.

21. CREDITOS FISCAIS

Em 31 de dezembro de 2006, a Companhia possuia o montante de R$ 20.301, relativo
a prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social e provisdes temporariamente
nédo dedutiveis no montante de R$ 8.933. N&o foi constituido imposto de renda diferido
sobre esses valores.

22, PROVISAO PARA PASSIVOS CONTINGENTES E DEPOSITOS JUDICIAIS
Esta representada da seguinte forma:

2006 2005
Provisao Provisao
no Acu- Depdsitos no Acu- Depésitos
exercicio mulado judiciais exercicio mulado judiciais
Indenizagoes (1)... 4.560 6.069 - 309 1.509 -
Desapro-
priagdes (1) ........ 748 1.576 8.613 430  5.365 4.076
Trabalhistas (2) (203) 790 168 1 1.069 92
Fiscal (3)... 258 258 - - - -
Outras (1) .... 113 240 - 17 127 -
5.476 8.933 8.781 757  8.070 4.168
Ativo circulante ..... - - 168 - - 92
Ativo n&o circulante - - 8.613 - - 4.076
Passivo circulante. - 8.933 - - 8.070 -
Mutacgao das Provisdes para Contingéncias
Indeni- Desapro- Traba-
zacOes priacoes lhistas Fiscal Outras Total
Saldo em 31/12/05 1.509 5.365 1.069 - 127  8.070
Provisdo (adi¢ao)...... 4.560 748 - 258 113 5.679
Proviséo (reversao) .. - - (203) - - (203)
Baixas.... - (4.537) (76) - - (4.613)
Saldo em 31/12/06 6.069 1.576 790 258 240 8.933
Contingéncias
Passivas (possivel) (5) ....... 22.109 - - - 4741 26.850

1. As agdes judiciais de natureza civel referem-se, de maneira geral, em sua grande maioria,
aindenizagdes pleiteadas por pessoas que se consideram impactadas pelo enchimento do
reservatdrio da usina da Companhia ou que pretendem majorar indenizagoes recebidas da
Companhia por conta do citado enchimento, bem como ag¢des de desapropriagdo propostas
pela Companhia para enchimento do reservatério, em que se discute a diferenga entre o
valor depositado pela Companhia e o valor pretendido pelo expropriado.

2. As acdes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, em sua grande
maioria, a discussdes de ex-empregados pretendendo recebimento de horas extras, bem
como acdes de ex-empregados de prestadores de servigos contratados pela Companhia
reclamando responsabilidade solidaria por verbas rescisérias.

3. Em relagdo as questdes tributarias, ha provisdo relativa a valor de auto de infragéo
por falta de recolhimento do Imposto Territorial Rural — ITR incidente sobre determinadas
propriedades adquiridas para formagéo do reservatério da usina da Companhia, contra
o qual foi apresentada impugnacao administrativa.

4. Foram provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas agdes judiciais
civeis, trabalhistas e procedimentos de natureza tributéria com chances provaveis de perda
pela Companhia, conforme avaliagao de seus advogados. De maneira geral, estimamos
em cerca de 2 a 3 anos, em média, o prazo para que referidas agdes e procedimentos
com chances provaveis de perda tenham julgamento final e haja o efetivo desembolso
pela Companhia dos valores provisionados, na hipétese de a Companhia ser vencida
nas acdes e procedimentos.

5. A Companhia também apresentou os valores de suas contingéncias passivas cujas
chances de éxito séo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito, nao
houve provisionamento de referidos valores e, caso referidas contingéncias venham a
representar perda, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o prazo para que haja
o desembolso pela Companbhia.

Os depositos judiciais efetuados para fins de emissdo liminar de posse em agdes de
desapropriagdo de areas, estao registrados no imobilizado em curso.

23. NOVO MODELO DO SETOR ELETRICO

O Ministério das Minas e Energia - MME apresentou no final de 2003 as bases para uma
ampla reforma institucional no setor elétrico brasileiro. As principais alteragées no ambiente
institucional foram definidas por meio da edi¢do das Medidas Provisdrias n° 144 e n° 145,
as quais se reverteram nas Leis n° 10.847/04 e n° 10.848/04, sendo que a Lei n® 10.848/04
foi requlamentada pelo Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004.

O novo arranjo setorial tem como objetivo garantir a seguranga no abastecimento de energia
elétrica, promover a modacidade tarifaria e acima de tudo criar um marco regulatério estavel,
com uma clara defini¢do das fungdes e atribui¢cbes dos agentes institucionais.

Em resumo, as principais mudangas no ambito institucional foram as seguintes:

a) transferéncia do poder concedente e de diversas outras atribuigdes atualmente
delegadas a ANEEL para o MME, onde fica claro o papel do MME, enquanto érgédo
mandatario da Uniéo;

b) a criagdo de trés novos organismos, que, em resumo, centralizardo nas maos do
Executivo Federal o planejamento e o monitoramento da expansao da geragédo e da
transmissao, além da administragcéo do mercado, quais sejam:

* Empresa de Pesquisa Energética - EPE.

* Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE.

» Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

c) a defini¢cao de novas regras para a comercializagao de energia elétrica entre os agentes
participantes do mercado, entre as quais destacamos:

- a expansao da oferta de energia elétrica por meio de competi¢do (licitagdo de novos
projetos de geragao, com a celebracdo de contratos bilaterais de venda de energia
elétrica de longo prazo, onde a licenga ambiental serd dada previamente ao leildo do
empreendimento, reduzindo substancialmente os riscos do investidor);

- a coexisténcia de dois ambientes de contratagdo: Ambiente de Contratagdo Regulado
(ACR), no qual se realizam as operacdes de compra e venda de energia elétrica envolvendo
as distribuidoras e o Ambiente de Contratagcdo Livre - ACL, no qual as operagdes de
compra e venda sao livremente negociadas;

- a orientagao da atividade de distribuicdo somente para o servi¢o de rede e venda de
energia elétrica para consumidores cativos, com a obrigatoriedade de atendimento de
100% de seus requisitos de energia elétrica;

- obrigagao de lastro fisico para os agentes de geragéao, a serem definidos pelo Ministério
de Minas e Energia — MME;

- a proibicdo do “self-dealing”, ou seja, a contratacdo de energia elétrica entre partes
relacionadas; e

- novas regras gerais para o tratamento da migragao e a retratagcao de consumidores livres.
d) reforca as funcdes de regulacgdo, fiscalizagdo e mediagdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, além de organizar as fun¢des de planejamento da expanséo,
de operagéo e de comercializag&o.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL regulamentou grande parte das questdes
referentes a Lei n° 10.848/04 e ao Decreto n° 5.163/04 através de resolucdes.

Ja foram realizados 8 leildes de compra e venda de energia no Ambiente Regulado, sendo
5 leiloes de energia de Usinas de Empreendimentos Existentes e 3 de energia de Usinas
de Novos Empreendimentos.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

“No6s membros efetivos do Conselho Fiscal da Investco S.A., com base no Parecer dos Auditores Independentes, BOUCINHAS & CAMPOS + SOTECONTI Auditores Independentes S/S, e, tendo examinado o Balango Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado
do Exercicio, a Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido e a Demonstracédo das Origens e Aplicagdes de Recursos, encerrados em 31 de dezembro de 2006, as Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis, bem como o Relatério da Administragéo,
concluimos que as pecas refletem adequadamente a situagdo econdmica e financeira da Companhia, e, assim, consideramos que tais pecas podem ser submetidas aos Srs. Acionistas para sua aprovagdo em Assembléia Geral. Conselho Fiscal”.

AUGUSTO EVANGELISTA DOS SANTOS FILHO
Conselheiro Efetivo
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Conselheiro Efetivo

CONSELHO FISCAL
Séao Paulo, 08 de margo de 2007.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Investco S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Investco S.A. levantados em 31 de dezembro
de 2006 e 2005, e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles internos da empresa;
(b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam

os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo da empresa,
bem como a apresentagao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Investco S.A. em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

4. Asinformagdes complementares compreendidas pelos balangos sociais dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, publicadas com o propésito de permitir andlises
adicionais, embora ndo requeridas como parte integrante das demonstragdes contabeis

exigidas pela legislagao societaria brasileira, foram por nés examinadas de acordo com
os procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 acima e, em nossa opiniao,
estdo adequadamente apresentadas em todos os aspectos relevantes em relagéo as
demonstragdes contdbeis da companhia tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 02 de fevereiro de 2007.

Luis Carlos Gruenfeld
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