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Senhores Acionistas,

A Administragdo da INVESTCO S.A., em conformidade com as disposi¢des legais e
estatutdrias, submete & apreciacao de Vossas Senhorias as Demonstragdes Contébeis
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2007, compostas pelo Balango
Patrimonial, Demonstragdes do Resultado, Demonstra¢des das Origens e Aplicagdes
de Recursos, Demonstragdes das Mutagbes do Patriménio Liquido, Demonstragées do
Valor Adicionado, Fluxo de Caixa e Balango Social, acompanhadas do Parecer dos
Auditores Independentes e Parecer do Conselho Fiscal.

A Companhia

A INVESTCO S.A. tem como atividade a exploracéo da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo
Magalhaes (“UHE LAJEADQ?”), localizada no Rio Tocantins, nos municipios de Lajeado
e Miracema do Tocantins, Estado do Tocantins. A Usina tem poténcia instalada de 902,5
MW, distribuida em cinco unidades geradoras com poténcia de 180,5 MW cada, e uma
energia assegurada anual de 4.613 GWh.

Desempenho Operacional

AINVESTCO S.A opera e mantém a UHE LAJEADO, através de quadro préprio, treinado
e qualificado para cumprir essa missao da melhor forma possivel.

Em 2007, a energia gerada totalizou 3.683 GWh, cerca de 80% da energia assegurada
anual, face as baixas vazdes ocorridas no Rio Tocantins. A Usina apresentou um alto
indice de disponibilidade, atingindo 95,16% em dezembro de 2007, bem acima da
disponibilidade exigida no Contrato de Concessao, que é de 89,58%.

Na area de manutengdo destaca-se a seqiiéncia da revisdo dos transformadores
elevadores e dos auto-transformadores, conforme contrato celebrado em 2006, com
a Siemens Ltda.

Desempenho Econdmico-Financeiro

A INVESTCO S.A. registrou uma Receita Operacional Bruta de R$ 226,4 milhdes em
2007 e R$ 215,1 milhdes em 2006, o que representa um acréscimo de 5,3%. Cabe
ressaltar que essa receita € basicamente composta pelo arrendamento do ativo, as
empresas acionistas detentoras da concessao compartilhada. Em 2007, o arrendamento
totalizou R$ 222,0 milhdes, correspondendo a 98,1% da Receita Operacional Bruta.

O resultado do servigo cresceu 3,2%, passando de R$ 134,1 milhdes em 2006 para

Balango Social dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

R$ 138,3 milhdes em 2007, influenciado principalmente pelo aumento da Receita
Operacional Bruta. O Lucro Liquido do Exercicio, que foi de R$ 32,4 milhdes em 2006
e R$ 61,5 milhdes em 2007, registrou um expressivo aumento de 89,6%, devido ao
aumento do Resultado do Servigo em 3,2%; redugdo dos Encargos de Dividas em 31,4%
(R$ 20,8 milhdes); e redugéo das Variagdes Monetérias em 17,1% (R$ 3,1 milhdes).

O saldo do endividamento financeiro, composto de Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures, passou de R$ 498,6 milhdes em 2006 para R$ 415,7 milhdes em 2007,
representando uma reducéo de 16,6% ou uma amortizagdo de R$ 82,9 milhdes, razao
direta da reducdo dos Encargos de Dividas e Variagdes Monetérias, bem como do
crescimento do Lucro Liquido do Exercicio.

Desde o inicio da construgdo, em meados de 1998, foi investido o montante de R$ 1,6
bilhzo. Desse total, R$ 20,1 milhdes foram relativos ao exercicio de 2007, sendo R$ 6,2
milhdes referentes a investimentos ambientais, decorrentes da implantagéo da usina.

Responsabilidade Social e Meio Ambiente
A gestao da responsabilidade socioambiental, em 2007, posicionou a INVESTCO S.A.
no cendrio tocantinense como uma importante promotora do equilibrio social, econémico
e ambiental. Ao interagir com a comunidade, a empresa aposta na educagcdo como
caminho para uma sociedade sustentavel, que opta pelo desenvolvimento econémico e
conservacgao dos recursos naturais.

Os Investimentos socioambientais focam o uso mdltiplo do reservatério e o
desenvolvimento das comunidades de seu entorno. Em parceria com a sociedade civil
organizada, gestores publicos, setor privado e instituigdes de ensino superior, varios
projetos foram executados:

Alfabetizacdao — Apoiando o compromisso “Todos Pela Educagao”, a INVESTCO S.A.
iniciou um programa com a Alfasol (Alfabetizagédo Solidaria), para alfabetizar cerca de
2.500 jovens e adultos que vivem no entorno do Reservatério da UHE LAJEADO;

Praias de Brejinho e Ipueiras — Construc@o de duas praias permanentes no reservatorio,
que propiciaram a melhoria da qualidade de vida e incrementaram a geragao de renda
para a comunidade ribeirinha;

Aniversario do Lago — Programa de Educagdo Ambiental que, em 2007, envolveu
mais de 6.000 pessoas por meio da promogao do esporte e lazer no reservatério e
sensibilizag@o sobre a sustentabilidade do lago;

Projeto Barco Nego d’Agua — Construc@o de um Barco Escola que promove educagao

ambiental e pesquisa junto as comunidades dos municipios de Brejinho, Ipueiras,
Porto, Lajeado, Miracema, Tocantinia e Palmas, em um projeto que tem a parceria das
organizagdes nao-governamentais ambientalistas The Nature Conservancy e Gaia,
Universidade Catolica, Ministério Publico Estadual e a Companhia de Energia Elétrica
do Estado do Tocantins - CELTINS;

Plano de Uso do Reservatério — Estudo e orientagdo do zoneamento do entorno
do reservatério, concluido e apresentado através de audiéncias publicas nos seis
municipios do entorno;

Reflorestamento — Plantio em ilhas e margem do reservatério,
aproximadamente 400 mil mudas numa area de 300 hectares;

Eco sistema - Monitoramento do ecossistema do reservatério e limpeza de 5.300
hectares com a retirada do material lenhoso;

totalizando

Valorizagao dos Colaboradores

A Valorizagao dos Colaboradores e a transparéncia nas agoes, através de canais de
didlogo como o Central de Noticias e o Jornal Investco, e diversas outras agoes, tais
como a melhoria continua nas condigdes de trabalho, participagdo nos resultados,
implantacéo do plano de cargos e salarios, contribuiram fortemente para o fortalecimento
da Organizagao.

Destacamos também o projeto Clube da Corrida. Por meio desse projeto, a empresa
oferece orientacao nutricional e acompanhamento técnico para a pratica do esporte aos
seus colaboradores, além de ginastica laboral no local de trabalho.

Ha ainda as Salas de Gestao, criadas para promover a integragéo entre as diversas
areas da empresa, e que proporciona a cada colaborador, uma viséo geral do processo
de gestdo e de seus indicadores.

Auditores Independentes
Os servicos executados pelos auditores externos, ao longo do exercicio social, referem-
se somente a auditoria das demonstragdes contébeis.

Agradecimentos
Nossos agradecimentos aos senhores Acionistas, Conselheiros, Clientes, Governos
Federal, Estadual e Municipal, Fornecedores, Prestadores de servigos, Credores e em
especial aos colaboradores, por mais um ano de realizagdes.

A Administracéao

Demonstragio do Valor Adicionado - DVA

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

S

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

S

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

O Balancgo Social apresentado, foi preparado com base nos critérios definidos pelo IBASE - Instituto Brasileiro de Analises Sociais 2007 2006

e Econdmicas. -

1- GERACAO DO VALOR ADICIONADO Nota R$ % R$ %

1 - Base de Calculo 2007 2006 Receitas de vendas de energia elétrica, servigos e outras

R$ R$ Suprimentos 4 4.409 4.292

Receita liquida (RL) 205.492 195.172 Arrendamen}os.... 5 222.028 210.774

Resultado operacional (RO).... 61.337 42.487 Resultado nao operacional.. 234 265

Folha de pagamento bruta (FPB) 8.205 6.248 226.671 215.331

% sobre % sobre

2 - Indicadores Sociais Internos R$ FPB RL R$ FPB RL 2 -s(gr:/'?g?)ls"ggtserceiros (16.436) (16.195)

Alimentagéo 428 5,22 0,21 322 5,15 0,16 |  out £ [ 7.461 4.315

Encargos sociais compuls6rios 1.820 22,18 0.89 1.625 26,01 083 | lroscusios operacionals. __(7.461) __(4315)

Previdéncia privada. - 0,00 0,00 - 0,00 0,00 (23.897) (20.510)

Saude 278 3,39 0,14 187 2,99 0,10

Seguranca e satide no trabalho .. 38 046 0,02 30 048 0,02 3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)...cceiiiiciiiccenees 202.774 194.821

Educacao. 30 0,37 0,01 59 0,94 0,03 ~

Cultura - 0,00 0,00 17 0,27 0,01 |4-RETENCOES o o

Capacitagao e desenvolvimento profissional........ 28 0,34 0,01 33 0,53 0,02 Quotas de reintegragdes (Depreciagao e amortizagao)............. (34.826) (33.041)

Creches ou auxilio-creche..........ccccvuveeeecieeccceeeen, - 0,00 0,00 - 0,00 0,00 .

Participacio nos lucros ou resultados 36 044 002 R 0.00 0.00 5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO ..........cccccooeeenninnn 167.948 161.780

Outros 18 0,22 0,01 - 0,00 0.00 | 6. yALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Total - Indicadores sociais internos .... 2.676 32,62 1,31 2.273 36,37 1,17 | Receitas fiNANCEIras ............oo..ovveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 894 780

% sobre % sobre
7 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (5 +6 )....ccccocvveueinns 168.842 1 162. 1

3 - Indicadores Sociais Externos R$ RO RL R$ RO RL o clo ° S UIR(5+6) 688 00,00 62.560 00,00

Educacao 572 0,93 0,28 - 0,00 0,00 | 8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

Cultura 253 0,41 0,12 - 0,00 0,00 REMUNERACAO

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00 Do Trabalho

Esporte T - 111 0,18 0,05 93 0,22 0,05 Remuneracdes 6.377 3,78 5.303 3,26

Combate a fome e seguranga familiar.. - 0,00 0,00 - 0,00 0,00 Encargos sociais (exceto 375 0,22 390 0.20

Totaldas coniri iodad 1 s 0w i 02 oo OUoocuss o oo —
otal das contribuicoes para a sociedade ........ , , § ,

THbULOS (EXCIUIGOS SNCATGOS SOCIAIS)...rrrrrrrrrrn 35.785 58.34 17.41 30.647 7213 1570 TOMAL .. 6.761 4,01 5.625 3,46

Total - Indicadores sociais externos.................. 36.766 59,93 17,88 30.755 72,39 15,76 Do Governo

N o Pis sobre faturamento ... 3.736 2,21 3.549 2,18
% sobre % sobre 17.209 10,19 16.345 10,05

4 - Indicadores Ambientais................cccoceeeinne R$ RO RL R$ RO RL 13 10.790 6,39 7.600 4,68

Investimentos relacionados com a 13 3.984 2,36 2.745 1,69
producao/operacao da empresa............cccceeeunne 5.238 8,54 2,55 4.100 9,65 2,10 INSS - parte empresa ... 1.444 0,86 1.304 0,80

Investimentos em programas e/ou Tributos - diversos (NG 93)... 66 0,04 408 0,25
projetos externos.. 6.162 10,05 3,00 6.473 15,24 3,32 ANEEL - Taxa de fiscalizagao . 13 0,01 15 0,01

Total dos investimentos em ANEEL - CFURH........ 143 0,08 169 0,10
meio ambiente ... 11.400 18,59 5,55 10.573 24,89 5,42 37.385 22,14 32.135 19,76

Quanto ao estabelecimento de Do Capital de Terceiros

“metas anuais” para minimizar Encargos de dividas 45.459 26,92 66.289 40,78

residuos, o consumo em geral na Variagbes monetarias.... 15.052 8,91 18.164 11,18

producéo/ operagao e aumentar a Outras despesas financeiras 2.730 1,62 7.940 4,88

eficacia na utilizagéo de recursos (X) nao possui metas () cumpre de 51 a75% (X) nao possui metas () cumpre de 51 a 75% 63.241 37,45 92.393 56,84

naturais, a empresa () cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100% () cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100% Do Capital Préprio

5 - Indicadores do Corpo Funcional 2007 2006 Dividendos . e 2.496 1,48 2.095 1,29

N° de empregados(as) ao final do periodo............ 93 92 Juros sobre capital proprio 17 14.658 8,68 0 0,00

Escolaridade dos empregados Lucro liquido do exercicio 44.301 26,24 30.312 18,65

Superior e extensao universitaria 37 38 61.455 36,40 32.407 19,94

2° grau 54 52 168.842 100,00 162.560 100,00

1° grau 2 2

N° de admissbes durante 0 periodo..................... 9 4 Demonstragdo complementar ao relatério da administragdo

N° de empregados desligados no periodo............ 8 4

N°® de empregados (/aS) g Demonstragées do Fluxo de Caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
terceirizados (as) / temporarios 74 9 — - —

N° de estagiarios (as) 6 6 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Faixa etaria dos empregados Nota 2007 2006

Abaixo dg 30 anos............ e 34 38 ATIVIDADES OPERACIONAIS

De 30 até 45 anos (exclusive). 48 43 Lucro liquido do exercicio.......... SOOI OUORORR 61.455 32.407

Acima de 45 anos " Iy DESPESAS (RECEITAS) QUE NAO AFETAM O CAIXA

N° de mulheres que trabalham na empresa.......... 24 24 Depreciacéo e amortizagao........... 34.826 33.041

% de cargos gerenciais ocupados por mulheres Despesas com juros, variagdes monetérias.. 58.735 82.783
em relagao ao n° total de mulheres.................... 4,20% 0,00% Baixa de imobilizado 134 215

o, 1 -

% de cargos gerendiais ocupados por mulheres i i TOTAL RECEITAS/DESPESAS QUE NAO AFETAM O CAIXA ..oovoovoooo 155150  148.446
em relagéo ao n° total de gerentes............ccccue.. 9,10% 0,00%

N° de negros(as) que trabalham na empresa........ 1 - (Aumento) refil_lgéo nas contas do ativo circulante e realizavel a longo prazo

% de cargos gerenciais ocupados por negros Cor)ces_smngnos - suprimento (29) 14
em relag&o ao n° total de Negros.................e...... 0,00% 0,00% AplicagGes financeiras................ 6 (8)

% de cargos gerenciais ocupados por negros Rendas a receber - arrendamento ... (5.435) 9.723
em relagdo ao n° total de gerentes..................... 0,00% 0,00% Tributos e contribuices compensaveis (2.492) 504

N° de portadores(as) de deficiéncia ou Outros (285) 48
necessidades eSPECiais............cc.covrvereerreereenrens 1 1 Estoque - custos... 7 (176) -

N° de dependentes...........cc.cerueericueieineeceeneenss 136 127 Estoque trans;eréncia do imobilizado 7 ( 4.821> 4.681

- P Estoque transferéncia para o imobilizado 7 9.678 -

6 - Informacoes relevantes quanto ao exercicio -

da cidadania empresarial..................cccecene 2007 Metas 2008 Despesas pagas antecipadamente 353 4742
em em (12.865) 19.704
unidades unidades Aumento (redugao) nas contas do passivo circulante e exigivel a longo prazo

Relagao entre a maior e a menor remuneragao FOINECEAOIES ... e e 1.122 (1.786)
na empresa 14,72 0 Impostos a recolher

Numero total de acidentes de trabalho.... 0 0 IRRF sobre JCP 17 2.199 -

. - . . A R A L Diversos (11) (4.022)

Os projetos sociais e ambientais desenvol- () diregdo (X) diregdo () todos(as) () diregdo  (X) diregdo () todos(as) Contribuicdes sociais 632 (2.094)
vidos pela empresa foram definidos por: e geréncias empre- e geréncias empre- Impostosgparcelados (1.225) { '097)

gados(as) gados(as) = ; P v . )

Os padroes de seguranca e salubridade no () diregdo () todos(as) (X) todos(as) () diregdo () todos(as) (X) todos(as) ggl?&zﬁr;ze;g:aégancelra pela utilizagdo dos recursos hidricos.... ) (3.065)
ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias empre- + Cipa e geréncias empre- + Cipa Dividendos pagos (2.022) ;

gados(as) gados(as) L .

Quanto a liberdade sindical, ao direito de ()ndose ()segue (X) incentiva ()ndose () segue (X) incentiva Ou?rle\xnsdsggo: %‘:SP Propostos .. 7 14'?22 (52;1%955;
negociacgao coletiva e a representagéo in- envolve as normas e segue envolve asnormas e segue Provisdes gasgsivas (6.256) ’ 862
terna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: da OIT a OIT da OIT a oIT ParcelameFr)ﬂos - longo prazo ' 286 497

A previdéncia privada contempla: () direcdo () direcdoe ()todos(as) ()direcdo ()direcdoe () todos(as) 9.858 (14.075)

geréncias  empre- geréncias  empre- . )
gados(as) gados(as) TOTAL DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS..........cocoiiiiriiinieeee et 152.143 154.075
Acr:;rtté%pellgéo dos lucros ou resultados () direcdo ( )e %r%i;:s e E; %tog;s(as) ()diregdo ( 1)3 ::Iél;]ec?:;) e g r)nto:je?S(aS) ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
pia: 9 . o(as) 9 . o(as) Aplicagdes no imobilizado - adigdes 8 (20.057)  (14.633)
s - s gados R s gados Imobilizado transferéncia para o estoque 7 (4.821) (4.681)

Na selecéo dos fornecedores, os mesmos () ndo sdo () séo (X) sao ()naosado ()sao (X) séo Imobilizado transferéncia do estoaue 7 0678 !

padrdes éticos e de responsabilidade conside- sugeridos  exigidos conside- sugeridos exigidos Imobilizado em curso - baixa a 8.968 163
ial iental adot | : ;
social e ambiental adotados pela empresa: - rados i ~ rados B _ Total das Atividades de Investimentos (6.232)  (19.151)

Quanto a participagao de ()ndose () apdia (X) organiza () ndo se () apdia (X) organiza
empregados(as) em programas envolve eincentiva  envolve e incentiva ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS .
de trabalho voluntario, a empresa: Recursos destinados para aumento de capital ... 16 12.500 20.266

Numero total de reclamagbdes e na empresa no Procon naJustica  naempresa no Procon  na Justica Novos empréstimos e financiamentos 10 9.900 8.000
criticas de consumidores(as): % % % % % % Pagamentos de empréstimos - principal e encargos. (90.643) (97.313)

% de reclamagdes e criticas atendidas na empresa no Procon naJustica  naempresa no Procon na Justica Pagamentos de debéntures - principal e encargos ... (60.763) (64.390)
ou solucionadas: % % % % % % Dividendos e JCP propostos ............ccccceueuu. 17 (17.154) (2.095)

. - Total das Atividades de Financiamentos (146.160) (135.532)

Valor adicionado total a distribuir
(em mil R$) Em 2007 Em 2006 TOTAL DOS EFEITOS NO CAIXA E EQUIVALENTES .........ooooommrvereinrinnnns (249) (608)

Distribuicéo do Valor Adicionado (DVA): 22,14% governo; 4,01% colaborado- 19,76% governo; 3,46% colaboradores(as); Cai ivalent inicio d i 5.330 5938

res(as); 36,40% acionistas; 37,45% ter- 19,94% acionistas; 56,84% terceiros; C::i: z 283:@22@2 28 ;?A::Odooe%i:?é%o"' 55.0813 E5.330;
ceiros; __ % retido __ % retido ~ . :

7 - Outras Informagées VARIACAO NO CAIXA E EQUIVALENTES ........ocooeoiiiiiieiieieeereeeeiee e (249) (608)

Demonstragdo complementar ao relatério da administragao Demonstragdo complementar ao relatério da administragéo



INVESTCO S.A.
CNPJ/MF n° 00.644.907/0001-93
Companhia Aberta
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g Balangos Patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
S

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO Nota 2007 2006 |PASSIVO Nota 2007 2006
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Disponibilidades ... 5.081 5.330 FOMNECEAOIES ...ttt ettt e e sneeeneennne 9 1.879 757
Aplicacdes financeiras.... 3 62 68 | Empréstimos e financiamentos 10 68.501 63.188
Concessionarias - suprimento..... 4 468 439 | Debéntures 1141 37.642 36.768
Rendas a receber - arrendamento ... 5 16.700 11.265 | Tributos e contribuigdes a recolher 12 6.202 3.266
Tributos e contribuicdes compensaveis 6 2.732 240 | Compensacao financeira pela utilizagdo dos recursos hidricos.... 30 34
Estoque ... s 7 - 4.681 | Dividendos declarados 17 15.028 2.095
Despesas pagas antecipadamente 426 411 | ProvisGes passivas - contingéncias 21 2.677 8.933
Outros... 507 272 | Qutras exigibilidades .................. 1.086 904
Total do Ativo Circulante ... 25.976 22.706 | Total do Passivo Circulante .. 133.045 115.945
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo Prazo
Despesas pagas antecipadamente 1.416 1.784 | Empréstimos e financiamentos.... 10 212.632 269.395
Outros créditos 1 1| Debéntures 11.1 96.965  129.276
Total do Realizdvel a LONgo Prazo.................cccoooiiiiiiiiiiccceccceee 1.417 1.785 Tributos e contribuigdes a recolher 12 2.446 3.385
Ativo Permanente Total do Passivo Exigivel a Longo Prazo 312.043 402.056
Imobilizado Total do Passivo N80 CIrCUIANLE..................ocwwuureumrrueereeeeseeeeeneeeseeeseieseens 312.043 402.056
Imobilizado - I.|t.4mdo 8 1.407.823 1.426.837 PATRIMONIO LiQUIDO
Total do Imobilizado 1.407.823  1.426.837 | (Capital social realizado 15 876.458 876.458
Intangivel Reserva de capital - 4gio na emissao de agoes 15.1 14.473 14.473
Intangivel - liquido 8 731 731 | Reservas de lucros - reserva legal 15.2 3.183 110
Total do Intangivel 731 731 Reservas de lucros - reserva de investimentos.... 15.2 41.228 -
Total do Ativo Permanente.. 1.408.554 1.427.568 | SubTotal do Patriménio Liquido ................ . 935.342 891.041
Recursos destinados para aumento de capital . . 16 55.517 43.017
Total do Ativo ndo Circulante ..., 1.409.971 1.429.353 | Total do Patriménio Liquido e Recursos Destinados a Aumento de Capital. 990.859 934.058
TOTAL DO ATIVO ...ttt bbbttt 1.435.947  1.452.059 ITOTAL DO PASSIVO ..o, 1.435.947 1.452.059
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
Demonstracoes das Origens e Aplica¢cdes de Recursos

g Demonstra¢oes do Resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 g para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006

%" (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) por agio) =% (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota 2007 2006 Nota 2007 2006

Rseceita Opegacional | . 4409 4292 ORIGENS DE RECURSOS

uprimento de energia elétrica . . Das operagoes:
Arrendamentos . 5 222,028 - _210.774 |} 516 liquido do exercicio 61.455 32.407

'Igot(e;l dg Re‘;:elFt‘a 0|?tereg:|onall ....... IBt ............................................................. 226.437 215.066 Despesas que no afetam o capital circulante:...
gof?lnt;soes a Receita Operacional Bruta (17.209) (16.345) Depreciagdes e amortizagdes (imobilizado e diferido) 34.826 33.041

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' (3:736) (3:549) Despesas financeiras do exigivel a longo prazo 57.709 81.304

Receita Operacional Liquida 205402 195172 | Outros 134 215

Despesas Operacionais Total oriundo das operacdes 154.124 146.967
Pessoal (8.205) (6.929) | Dos acionistas:

Material : (1.202) (1.200) | Aumento de capital - conversao de deb&NtUIES ............cccoeeeveerevereresssresenieians - 120.252

gerIGO de t?"C]?_II'OS e e “ 6(‘11223 ( 5(123; Recursos destinados para aumento de capital 16 12.500 20.266
ompensagcao financeira pela utilizagdo dos recursos hidricos ... i L
Taxa de fiscalizacgo (13) (15) Total orlyndo dos acionistas 12.500 140.518

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética.. (40) (39) |De terceiros: o

Encargos de uso da rede elétrica...... (1.093) (1.045) | Aumento do passivo NAO CIFCUIANTE ..........cvuiuiiririeiiirinieiii s 287 498

Energia elétrica comprada para revenda. (79) (26) | Transferéncia do ativo ndo circulante para o ativo circulante.... 368 4.103

Arrendamentos e aluguéis............. (971) (466) | Empréstimos e financiamentos 10 9.900 -
(34.826) (33.041) | Transferéncia do ativo imobilizado para estoque 7 4.821 4.681
(2-1(22; (Zi%g; Baixa do ativo imobilizado 8.968 163

Doagdes, contribuigcbes e subvengoes.. (171) - | Total oriundo de terceiros................coooiiii 24.344 9.445

Recuperagéo de despesas......... - 1.846

Outros - (1.742) (913) | Total das OFigENS de rECUISOS...............c...rvveeerveereresesseeiesesseesssseessssesssssesesnes 190.968 296.930
Total das Despesas Operacion (67.150) (61.072)

Resultado do Servigo..............ccocciiiiiiiiii s 138.342 134.100 | APLICACOES DE RECURSOS

Resultado Fi iro Liquid Aumento do ativo n&o circulante - 1
::é‘eifa :Fi:‘“aan“c"e";'r'a"s fquido Aquisigdes do imobilizado 20.057 14.633

Rendas de aplicagdes financeiras ... 864 696 Az':r'éscimo no imobilizado transferéncia do estoque.... 7 9.678 -

Outras receitas financeiras 30 84 | Dividendos propostos : 17 2.496 2.095

Despesas Financeiras Juros sobre capital préprio . . 17 14.658 -

Encargos de dividas (45.459) (66.289) | Transferéncia para o passivo circulante de valores do pass

VariagGes monetarias ..... (15.052) (18.164) | de empréstimos, financiamentos € debBNTUIES ...........c..rwervreeereeeereeeneereereeeens 156.684 271.880

Juros sobre capital proprio... 17 (14.658) - | Transferéncia para o passivo circulante de valores do passivo ndo circulante....

Outras despesas financeiras ..... (2.730) (7-940) | e fOrNECEOES © IMPOSIOS. ...vvrreereeeeeeereeeeeees e eeeeseeeessse e seeeeeeeeeeeereeeees 1.225 1.097
Total do Resultado Financeiro Liquido (77.005) (91.613) Total das aplicag6es de reCUrSOS ...............cccocviiiiiiiiicieiece e 204.798 289.706
Resultado Operacional ................cccciiiiiiiiniiiicee et 61.337 42.487
Resultado Nao Operacional .

Receita ndo operacional 234 304 | AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO.........ooovcsooooiriieccccccasiccscccriies (13.830) 7.224

Despesa nao operacional . - (39)

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social VARIAGCAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
e da Reversao do Juros sobre Capital Proprio .............cccccovveieincnncnecnens 61.571 42.752 | Ativo circulante:

Tributos ) NO NCIO GO EXEITICIO . .vvvevrvereireesseressassesseeissesssesse s sst e 22.706 29.555
CONMADUIGAD SOCIA...vvvvreerr s 13 (3.984) (2-745) | NG fiNal O EXEICICIO........vvvvvvvereeerereeeeeeeees e sesses s 25.976 22.706
Imposto de.renda 13 (10.790) (7.600) 3.270 (6.849)

Total dos tributos (14.774) (10.345) i .

Lucro Liquido do Exercicio Antes da Reversdo do Juros Passivo circulante:

SOBIE CAPILAI PIOPIIO .....vvvooeer oo eeeeeee oo eees oo seeeeeeee e 46.797 32.407 | Noinicio do exercicio.. 115945 130.018

= . . . No final do exercicio 133.045 115.945

Reversao do juros sobre capital proprio 14.658 - 17.100 12.073
Lucro Liquido do Exercicio 61.455 32.407 (17.100) =
N° de Acbes (Lote de Mil) do Capital Social ... 723.659 723.659 .

Lucro por Acdo - R$ 0,08 0,04 AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO.............ccoeiiiiiieninicenes (13.830) 7.224

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
g Demonstrac¢des das Mutac¢des do Patrimonio Liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
=" (Valores expressos em milhares de reais - R$) Reserva de Lucros
Capital social Reserva de Recursos
subscrito e capital - Agio na Reserva Reservade  Lucros/(Prejuizos) Total do destinados para
integralizado emissao de acoes Legal Investimentos acumulados patriménio liquido aumento de capital Total
Nota 15 15.1 15.2 15.2 16

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 ...........cccotiiiiiniieeenienieeee e 756.206 14.473 - - (30.202) 740.477 22.751 763.228

Adiantamento para aumento de capital........ - - - - - - 20.266 20.266

Ata AGE de 05/0ut/2006 - aumento de capital 120.252 - - - - 120.252 - 120.252

Lucro do exercicio - - - - 32.407 32.407 - 32.407

Reserva legal - - 110 - (110) - - -

Dividendos propostos - - - - (2.095) (2.095) - (2.095)

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 ...............cooueeiiiiiienieeiie e eiee e siee e 876.458 14.473 110 - - 891.041 43.017 934.058

Adiantamento para aumento de capital - - - - - - 12.500 12.500

Lucro do exercicio - - - - 61.455 61.455 - 61.455

Reserva legal - - 3.073 - (3.073) - - -

Juros sobre capital préprio - RCA 27/12/2007 - - - - (14.658) (14.658) - (14.658)

Reserva de investimentos .. - - - 41.228 (41.228) - - -

Dividendos propostos - - - - (2.136) (2.136) - (2.136)

Dividendos exercicio 2006 - saldo remanescente - - - - (360) (360) - (360)

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 ..........cocouiiiiiiiiiiieeie e 876.458 14.473 3.183 41.228 - 935.342 55.517 990.859

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

& Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
[ =

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quantidade de a¢des)
1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Investco S.A. (“Companhia” ou “Investco”) € uma sociedade de capital aberto e que tem
como objeto principal estudos, planejamentos, projetos, constituicdo e exploragao dos
sistemas de produgdo, transmissao, transformacao, distribuicdo e comércio de energia
elétrica, especificamente através da construcao e exploracdo da Usina Hidrelétrica Luis
Eduardo Magalhaes (UHE Lajeado), localizada nos municipios de Lajeado e Miracema
do Tocantins, no Estado do Tocantins, e do Sistema de Transmissdo Associado, nos
termos do Contrato de Concesséao de Uso de Bem Publico n. 05/97 - Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL.
O inicio das operagdes comerciais da UHE Lajeado ocorreu em dezembro de 2001 com
a entrada em operagao da 12 turbina, tendo a usina atingido a condicdo de operagao
plena em novembro de 2002. A usina tem cinco turbinas, cada uma com a poténcia de
180,5 MW, representando uma poténcia total instalada de 902,5 MW.
A energia elétrica produzida nessa usina é utilizada e comercializada, na condi¢ao de
“Produtor Independente”, nos termos do contrato de concessao, pelos concessionarios
integrantes do consércio dessa usina, a saber: CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado, EDP
Lajeado Energia S.A., Paulista Lajeado Energia S.A. e Rede Lajeado Energia S.A..
O prazo de duragéo do contrato de concessao é de 35 anos contados a partir de 16 de
dezembro de 1997. Como retribuigao pela outorga da concesséo da usina devera pagar
a Uniao Federal no prazo de 29 anos, a partir de 2004, parcelas mensais equivalentes
a 1/12 dos respectivos valores do pagamento anual pelo uso do bem publico, definidos
no contrato de concessdo, cujo montante global, em 16 de dezembro de 1997, é
de R$ 31.390 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007 - R$ 65.152), o qual
é anualmente ajustado tomando como base a variacdo do Indice Geral de Pregos de
Mercado - IGP-M. Os valores pagos no exercicio de 2007 s@o de R$ 3.234 (o valor
acumulado até 31 de dezembro de 2007 é de R$ 11.924) e foram contabilizados no

resultado, como despesa.(Nota Explicativa n. 14).

Em 28 de dezembro de 1998, o projeto de construcdo da UHE Lajeado foi aprovado
pela extinta Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazoénia - SUDAM, conforme
Resolugdo do Conselho Deliberativo da SUDAM n. 9.019, de 28 de dezembro de 1998,
para receber recursos do Fundo de Investimentos da Amazénia - FINAM, no montante
de R$ 569.250, do qual foi liberada a quantia de R$ 20.035. Esses valores ndo séo
atualizados monetariamente.

Em outubro de 2003, conforme mencionado na nota explicativa n. 11.2., o Ministério da
Integracéo Nacional aprovou a liberagdo do montante de R$ 82.300 provenientes de
recursos do Fundo de Investimentos da Amazoénia - FINAM.

De acordo com o Relatério de Acompanhamento n. 059, de 17 de dezembro de 2002, da
Inventarianga Extrajudicial da extinta SUDAM, ndo ha nenhum fato que obste a liberacdo
de recursos ou que possa caracterizar a irregularidade do projeto.

Através de carta datada de 22 de junho de 2005, encaminhada a UGFIN — Unidade de
Gerenciamento dos Fundos de Investimentos, a Companhia solicitou o CEIl — Certificado
de Empreendimento Implantado, para seu projeto e para finalizar sua participagdo no
FINAM.

Através da Portaria n. 315 do Ministério da Integragcdo Nacional publicada no Diario
Oficial da Uni&o no dia 03 de abril de 2006 e retificagcdo de 10 de abril de 2006, o Ministro
da Integracé@o Social resolve emitir o Certificado de Empreendimento Implantado.

A Companhia mantém atualmente um quadro préprio de 93 funcionarios(*).

(*) Nao passivel de auditoria.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragdes contébeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem praticas contabeis

emanadas da legislagao societdria brasileira (Leis n. 6.404/76, 9.457/97 e 10.303/01),
pela Deliberagdo CVM n. 488, de 03 de outubro de 2005 e disposi¢des complementares
da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, principalmente em relagédo a estruturagdo das contas contabeis e forma de
registro dos eventos, visando a uniformizagéo das praticas com outras empresas do
setor, a seguir descritas:

Aplicacoes financeiras - Estdo registradas ao custo acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango, que ndo excedem ao seu valor de mercado.
Concessiondrias - suprimento — Refere-se a venda de energia conforme contrato
bilateral de compra e venda de energia elétrica e negociagdo de venda na CCEE -
Cémara de Comercializag@o de Energia Elétrica.

Rendas a receber - arrendamento - Incluem os valores de arrendamento dos ativos,
contabilizados de acordo com o regime de competéncia.

Despesas pagas antecipadamente - longo prazo - Referem-se a despesas financeiras
incorridas pela Companhia na colocagéo de debéntures, sendo amortizadas de acordo
com o prazo de vencimento dessas debéntures.

Imobilizado - Esta registrado ao custo de aquisicdo ou construgdo. A depreciagao esta
calculada pelo método linear com base nas taxas médias anuais mencionadas na nota
explicativa n. 8, calculadas com base nas Unidades de Cadastro - UC que compdem
o empreendimento, de acordo com a Resolugéo n. 002, de 24 de dezembro de 1997,
alterada pela Resolugdo n. 240, de 05 de dezembro de 2006, da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL.

Fornecedores - Os passivos com os fornecedores sujeitos a reajustes de variagdo
monetaria por forga contratual ou dispositivo legais estdo atualizados até a data do
balanco.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - Estdo atualizados pela variagdo
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monetdria, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato e de acordo
com as caracteristicas de emissao de debéntures. Esses ajustes sdo apropriados ao
resultado do exercicio em despesas financeiras.

Contribuicdo social e imposto de renda - A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social é calculada com base no lucro tributavel e na base de célculo da
contribuicdo social, de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango. Para
fins de determinagéo da exigibilidade é considerada a absorgao de prejuizos fiscais
e contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributdvel. A Companhia nao registra
impostos e contribui¢des diferidos sobre créditos fiscais enquanto suas operagdes nao
apresentarem perspectivas concretas de niveis de rentabilidade.

ProvisGes para contingéncias - Sdo constituidas com base na avaliagdo de risco
de perda sobre as agdes em andamento, embasadas em relatdrios preparados pelos
consultores juridicos da Companhia.

Resultado do exercicio - As receitas e despesas estéo registradas de acordo com o
regime de competéncia. A atividade de geragdo representa 100% das operagdes da
Companhia.

3. APLICAGOES FINANCEIRAS
As aplicacdes financeiras da Companhia estédo assim distribuidas:

Agente financeiro Tipo de aplicacdao 2007 2006
Banco Bradesco S.A. ...... cDB 62 65
Banco Safra S.A............. Renda fixa - 3
Total ... 62 68

4. CONCESSIONARIAS - SUPRIMENTO
Os montantes registrados em concessiondrias - suprimento (ativo) e receita de
suprimento de energia elétrica (resultado) estao assim representados:

Suprimento de energia

Ativo Receita
2007 2006 2007 2006

Centrais Elétricas

Matogrossenses S.A.-CEMAT ..... 176 158 1.940 1.891
EBE Empresa Bandeirante

de Energia S.A............... 108 96 1.176 1.153
CEB Distribui¢do S.A....... 80 80 878 848
Companhia Sul Paulista

de Energia........cccoeevnnn 28 25 307 297
Outros. 76 80 108 103
Total... 468 439 4.409 4.292

5. RENDAS A RECEBER - ARRENDAMENTO

Através de instrumento particular de 21 de julho de 2001, a Companhia arrendou as
empresas detentoras da concessdo compartilhada, a Rede Lajeado Energia S.A., a EDP
Lajeado Energia S.A., a CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado e a Paulista Lajeado Energia
S.A., fragOes ideais dos ativos existentes ou a serem adquiridos por ela, no mesmo
percentual de suas participagdes na concesséao.

O prazo de vigéncia é de 12 anos, podendo ser prorrogado por mutuo acordo entre
as partes, e, a titulo de remuneracdo desse arrendamento, as arrendatarias pagam
mensalmente um valor varidvel apurado por meio da aplicagdo de férmula matematica,
que tem como objetivo a cobertura das amortizagdes e dos encargos financeiros dos
empréstimos obtidos pela Companhia, assim como das despesas operacionais.

As arrendatarias, em garantia ao integral cumprimento de todas as suas obrigacdes
decorrentes do contrato de arrendamento, concederam & Companhia os seguintes
direitos:

a) Os direitos emergentes da concess&o.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte das
receitas decorrentes da comercializac@o da energia gerada pela usina.

Os montantes registrados em rendas a receber (ativo) e receitas (resultado) estao assim
representados:

Ativo Resultado
Rendas a receber Receita
2007 2006 2007 2006

CEB Lajeado ... 3.340 1.845 44406  42.155
EDP Lajeado ... 4.618 2.550 61.394  58.282
Paulista Lajeado. 1.169 646 15.542  14.754
Rede Lajeado .. 7.573 6.224 100.686  95.583

16.700 11.265 222.028 210.774
6. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES COMPENSAVEIS
Tributos e contribuicoes 2007 2006
Imposto de renda pessoa juridica 1.870 -
Contribuicdo social sobre lucro liquido 631 45
IRRF sobre aplicagao financeira ..... 187 150
Qutros 44 45
TOMAL ... 2.732 240
7. ESTOQUE

A Companhia celebrou um contrato em novembro de 2006, com a Siemens S.A.,
fornecedora dos transformadores, para a sua recuperagdo, em garantia, e para a
aquisi¢ao de uma unidade reserva para os transformadores elevadores, além da revisao
em todas os demais transformadores de grande porte.

No exercicio de 2007 ocorreu a plena recuperagdo dos transformadores elevadores
de 13,8/230KV 190 MVA das Unidades Geradoras n. 1 e 4 e do autotransformador de
230/500KV 320 MVA (unidade reserva). A entrega do transformador elevador reserva
estd prevista para o més de janeiro de 2008.

Estoque - Mutacao no exercicio

Saldo em 31/dezembro/2006
Acréscimo - Transformador Unidade Geradora

4.681
4.821

Reducéo - Transformador Unidade Geradora 1...
Redugéo - Transformador Unidade Geradora 4...
Saldo em 31/dezembro/2007 -

8. PERMANENTE

2007 2006
Taxas médias

IMOBILIZADO anuais de Valor
Em servigo: depreciacao (%) histérico Depreciagcdo Liquido Liquido
Geracao
Terrenos.......ccccveeeues - 113.231 - 113.231 113.231
Reservatorios,
Barragens e Adutoras 2,00 632.253 (72.279) 559.974 573.086
Edificagdes, Obras
Civis, e Benfeitorias 2,30 341.314 (47.042) 294.272 302.113
Maquinas e
Equipamentos 2,94 415.097 (64.678) 350.419 356.662
Outros 9,95 5.975 (1.966) 4.009 448
Transmissao
Maquinas e
Equipamentos......... 2,56 43.357 (6.222) 37.135 38.163
Total do imobilizado
em servico.............. 1.551.227 (192.187) 1.359.040 1.383.703
Imobilizado em curso 48.783 - 48.783 43.134
Total do imobilizado 1.600.010 (192.187) 1.407.823 1.426.837
Intangiveis
Geragao (a).............. 620 - 620 620
Transmissao (b) ....... 111 - 111 111
Total do Intangivel... 731 - 731 731
TOTAL DO PERMANENTE 1.600.741 (192.187) 1.408.554 1.427.568

O valor das aquisi¢oes para o imobilizado no exercicio de 2007 foi de R$ 20.057, sendo
R$ 6.162, referentes a investimentos ambientais decorrentes da implantagéo da usina.
(a) Os bens intangiveis registrados na geracao referem-se a direito de uso de software.
Direito de Uso de Software séo licencas de direito de propriedade intelectual, constituido
por gastos realizados com as aquisi¢bes das licengas e demais gastos com servigos
complementares a utilizagdo produtiva de software.

(b) Os bens intangiveis registrados na transmissédo referem-se a faixa de serviddo.
Faixas de serviddes sao direitos de passagem para linhas de transmissao associadas
a distribuicdo na area de concessdo da Companhia, e em areas urbanas e rurais
particulares, constituidos por indenizagédo em favor do proprietario do imével. Como sao
permanentes nao ha amortizagao.

9. FORNECEDORES
O saldo de fornecedores da Companhia esta assim demonstrado:

Circulante

2007 2006
Siemens Ltda. (*) 1.200 -
Encargos de uso da rede elétrica. 68 75
JRC Asseio e Conservagéo Ltda.. 80 109
Outros. 531 573
Total 1.879 757

(*) Valor a pagar a Siemens Ltda referente faturamento do Transformador Reserva.
A entrega ocorrerd em janeiro e o pagamento acontecerd apés a montagem e o
comissionamento do mesmo previsto para margo de 2008.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Estdo representados como segue:

Circulante Nao Circulante
2007 2006 2007 2006
Moeda nacional:

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social — . 35.946 186.769 224.455
Banco da Amazénia S.A. — Basa (1) 18.987 19.195 25.863 44.940
Banco ABC Brasil S.A. .......cccceeeneee - 8.047 - -
Total ... 68.501 63.188 212.632 269.395

b) As parcelas em longo prazo tém os seguintes vencimentos:

11.2. Debéntures conversiveis em acées - recursos do FINAM

Os Oficios n.657/MI, de 21 de agosto de 2003, e n. 725/SE/MI, de 22 de outubro de 2003,
do Ministério da Integragdo Nacional autorizaram o Banco da Amazonia a subscrever
e liberar recursos do FINAM, em favor da Companhia, oriundos do ano-calendario
2000, devendo a aplicacé@o ser processada sob a forma de debéntures conversiveis em
acoes, como prevé o artigo 5° da Lei n. 8.167/91, no valor de R$ 82.300. O Boletim de
Subscricao dessas debéntures foi assinado em 06 de novembro de 2003 e a liberagao

2007 2006
- 57.687
59.851  59.478
54.286  54.087
51.862 51.683
46.633  46.460 9
TOMAL ...

212.632 269.395

c) Finalidade, encargos financeiros e garantias concedidas.

BNDES

Em 03 de margo de 2000, foi firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES um contrato de empréstimo-ponte para implantagédo da
usina no valor de R$ 100.000, liberado durante o exercicio de 2000, com vencimento
para 15 de margo de 2001. A taxa de juros é de 5% ao ano. Esse empréstimo-ponte foi
liqguidado antecipadamente com o empréstimo obtido do BNDES, em 21 de setembro de
2000, conforme descrito no paragrafo seguinte.

Em 21 de setembro de 2000, foi firmado com o BNDES um outro contrato de financiamento
no valor de R$ 180.000, dividido em dois subcréditos; o subcrédito “A” foi liberado o valor
de R$ 78.033 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007 - R$ 57.437), o qual
foi destinado a aquisicdo de equipamentos nacionais; e o subcrédito “B”, no valor de
R$ 103.953 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007 - R$ 78.295), destinado
a execugdo de obras e servigos na usina, foi utilizado na quitagdo do empréstimo-
ponte mencionado acima. A taxa de juros é de 4% ao ano acima da TJLP, exigiveis
trimestralmente no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano,
no periodo compreendido entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002, e
mensalmente a partir do dia 15 de novembro de 2002. O principal estd sendo amortizado
em 120 prestacdes mensais e sucessivas, calculadas de acordo com o Sistema de
Amortizagdo Crescente (Tabela Price), a partir de 15 de novembro de 2002.

Ainda em 21 de setembro de 2000, foi firmado um outro contrato de empréstimo com o
BNDES e Bancos Agentes no valor de R$ 120.000, com prazo de caréncia de 24 meses,
que vem sendo amortizado em 120 prestagdes mensais e sucessivas, a partir de 15 de
novembro de 2002, do qual foram liberadas durante os exercicios de 2000 e de 2001 as
quantias de R$ 90.238 e de R$ 30.323 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007
- R$ 90.467). A taxa de juros é de 4% ao ano acima da TJLP, exigiveis trimestralmente
durante o prazo de caréncia e mensalmente durante o periodo de amortizagcdo, com as
prestacdes do principal.

Em garantia a esses empréstimos foram dadas em caugao parte das agoes ordinarias de
emissao da Investco S.A., nota promisséria e cesséo de direitos de contratos.

Basa (1)

Em 30 de setembro de 1999, foi firmado contrato de financiamento com o Basa, no
valor de R$ 50.000 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007 - R$ 21.116) para
a construgdo da usina, o qual estd sendo amortizado em 72 prestagbes mensais e
sucessivas, vencendo-se a primeira em 10 de novembro de 2003 e a Ultima em 10 de
outubro de 2009. Os encargos financeiros sdo de 14% ao ano, exigiveis mensalmente,
e no periodo de caréncia sera exigido apenas o valor correspondente a 50% desses
encargos, e 0s 50% restantes serao capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para
pagamento com as parcelas de amortizagdo do principal.

Conforme aditivo firmado em dezembro de 2007 permanecem as garantias de alienagédo
fiduciaria de equipamentos, sendo as demais substituidas por Fianga Bancaria do
Unibanco S.A. no valor de R$ 18.937.

Em 28 de dezembro de 2000, a Companhia firmou outro contrato de financiamento
com o Basa, no valor de R$ 44.300 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007 -
R$ 23.734). O prazo de amortizagédo desse contrato é de 84 meses, incluidos 36 meses
de caréncia. A primeira parcela do principal venceu em 10 de fevereiro de 2004 e a tltima
prestagdo tem vencimento em 10 de janeiro de 2011. Os encargos financeiros sdo de
14% ao ano, exigiveis mensalmente, e no periodo de caréncia sera exigido apenas o
valor correspondente a 50% desses encargos, e 0os 50% restantes serao capitalizados
e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as parcelas de amortizacdo do
principal.

Conforme aditivo firmado em dezembro de 2007 as garantias anteriores foram
substituidas por Fianga Bancdéria do Unibanco S.A. no valor de R$ 18.937 e alienagao
fiduciaria de equipamentos da Usina.

Basa (2)

Em 30 de outubro de 2007, foi firmado um contrato de capital de giro com o Basa, no
valor de R$ 9.900 (saldo atualizado para 31 de dezembro de 2007 - R$ 10.084). O
prazo de amortizagao desse contrato € de 14 meses incluidos 2 meses de caréncia. A
primeira parcela tem vencimento em 02/01/2008 e a ultima em 01/12/2008. Os encargos
financeiros séo de CDI + 1% ao ano, exigivel mensalmente. No periodo de caréncia
nao sera exigido, o qual sera incorporado ao saldo devedor, para pagamento com as
parcelas de amortizagao do principal.

Em garantia a esse empréstimo foi dada Carta de Fianca do Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A..

11. DEBENTURES

11.1. Debéntures - ndo conversiveis

Em fevereiro de 2002, foi registrada na Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM a primeira
emissao de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, com 25.000 debéntures
no valor nominal unitario de R$ 10.000,00, com prazo de vencimento de 120 meses a
partir da data de emisséo (1° de novembro de 2001). Essas debéntures tém o seu valor
nominal atualizado a partir da data de emisséo, pelo IGP-M, e fazem jus ao pagamento
de juros remuneratérios prefixados a taxa de 12,80% ao ano, incidentes sobre o saldo
nao amortizado do valor nominal unitario atualizado. Essas debéntures possuem fianga
conjunta e solidaria da Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. e da EDP -
Eletricidade de Portugal. A liquidagao financeira ocorreu em 1° de margo de 2002, pelo
valor de R$ 264.791.

Em 16 de dezembro de 2002, foi elaborado o 3° Aditivo a Escritura dessas debéntures que
foi registrada em 13 de fevereiro de 2003 no Cartério de Registro de Imdveis da Comarca
de Palmas - TO, o qual cita no item 2 que conforme Assembléia Geral de Debenturistas,
realizada em 23 de outubro de 2002, a totalidade dos debenturistas aprovou a alteragéo
do item 4.5.1 da Clausula IV da Escritura e a inclusdo do subitem 4.5.2.1 na Clausula
IV da Escritura. Como conseqliéncia dessas alteragdes, a atualizacdo devida em 1° de
novembro de 2002 foi capitalizada ao valor nominal das debéntures e sera paga com a
amortizagdo programada no periodo de 1° de novembro de 2003 a 1° de novembro de
2011, a 11,11% ao ano.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada no dia 16 de outubro de 2006 foi
deliberado:

- As debéntures terdo o seu valor unitério atualizado pelo IGP-M — indice Geral de Pregos
do Mercado e farao jus ao pagamento de Juros Remuneratérios pré-fixados a taxa de
10,50% ao ano (dez virgula cinqlienta por cento ao ano), a vigorar no préximo periodo

recursos foi em 14 de novembro de 2003.

Em 16 de outubro de 2003, através do Oficio SFF/ANEEL n. 1.684/03, a ANEEL aprovou
a emissdo dessas debéntures.

Em 27 de outubro de 2003, foi celebrada a Escritura de Emissdo de Debéntures
Conversiveis em Agdes e em 05 de novembro de 2003 foi registrada na Junta Comercial
do Estado do Tocantins - JUCETINS - sob n. 17461076. Essa emissdo, aprovada pela
Assembléia Geral Extraordinaria de 27 de outubro de 2003, corresponde a 82.300.000
debéntures conversiveis em agdes preferenciais classe “C”, no valor nominal unitario
de R$ 1,00, com prazo de vencimento de oito anos, que inclui o periodo de caréncia
de cinco anos. Essas debéntures fardo jus & remuneracdo pela TJLP com encargos
adicionais de 4% ao ano, pagaveis anualmente e calculados sobre os saldos devedores
diarios, a partir da data da liberagdo dos recursos.

As debéntures terdo garantia flutuante e garantia adicional pela fianga solidaria prestada
pelos acionistas controladores da emissora.

A conversdo em agdes dar-se-a4 no prazo de um ano a contar da data de emisséo do
Certificado de Empreendimento Implantado - CEl, vedada a colocagéo secundaria das
debéntures.

As agoes preferenciais classe “C” deverdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente
com recursos do FINAM.

Essas agdes preferenciais classe “C”, inconversiveis em acdes ordinarias, ndo terdo
direito a voto e faréo jus ao recebimento de um dividendo anual fixo, cumulativo, de 3%
sobre o valor de sua contribuicéo no capital social e de dividendos suplementares caso
sejam pagos dividendos maiores a outras classes ou tipos de agdes, de modo que a
nenhuma outra classe de agbes sejam conferidas vantagens patrimoniais superiores.

A conversdo das debéntures em acdes preferenciais classe “C” ocorreu em 05 de outubro
de 2006. (Vide nota explicativa 15 — item 15.3).

12. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

Circulante Nao Circulante

Tributos 2007 2006 2007 2006
IRRF arecolher........cccoceevviiienieies 2.330 60 - -
ICMS a recolher diferencial de aliquota 419 9 - -
Imposto de renda pessoa juridica ........ - 358 - -
Contribuicdo social sobre lucro liquido. - 130 - -
Parcelamento - pis e cofins .................. 1.277 1.160 2.446 3.385
OULIOS ... 10 15 - -

4.036 1.732 2.446 3.385
Contribui¢coes Sociais
Cofins ... 1.548 1.070 - -
Pis.... 336 232 - -
INSS ... 183 141 - -
FGTS.. 52 4 - -
Outros.... 47 50 - -

2.166 1.534 - -
TOTAL ..ottt 6.202 3.266 2.446 3.385

13. PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Contribuicao

Imposto de Renda Social
2007 2006 2007 2006
61.571 42.752 61.571  42.752
1.669 814 1.669 814
63.240 43.566 63.240 43.566
Compensagao 30%
(até limite do prejuizo) (18.972) (13.070) (18.972) (13.070)
44.268 30.496 44.268 30.496
AlIQUOtas........ccooriiiie e 15% 15% 9% 9%
Adicional 10% 10% - -
Provisédo de IRPJ e CSLL 6.640 7.600 3.984 2.745
Ajustes 4.403 - - -
Total ..o 11.043 7.600 3.984 2.745
Deducodes
Lei Federal incentivo
a cultura - Rouanet ........cccooeveeniienns (253) - - -
(253) - - -
IRPJ e CSLL a pagar 10.790 7.600 3.984 2.745
Antecipagbes mensais (12.660) (7.242) (4.566) (2.615)
Saldo a recolher/ (saldo negativo).... (1.870) 358 (582) 130

A Companhia no exercicio efetuou a apuragao do IRPJ e CSLL com base no Lucro Real
com levantamento em balancete mensal.

14. OBRIGAGCOES DO CONTRATO DE CONCESSAO

No que tange a concessdo de uso do bem publico (concessédo onerosa), outorgado
pela Unido, através do contrato n. 05/97, caso a operagao fosse considerada como uma
aquisicao financiada seria registrada como ativo permanente imobilizado intangivel,
tendo como contrapartida passivo exigivel de curto e longo prazos. Informamos a seguir
os efeitos em 31 de dezembro de 2007 (valores nominais):

Ativo Passivo Encargos
27.157 65.152 37.995

Em 31 de dezembro de 2007 o valor total de R$ 65.152 estaria assim distribuido:
R$ 3.428 no passivo circulante e R$ 61.724 no exigivel a longo prazo.

O valor do ativo corresponde ao valor integral da operagdo descrito no contrato
de concessao, sendo o valor do passivo o valor anteriormente citado atualizado
monetariamente até 31 de dezembro de 2007 de R$ 65.152, liquido das amortizagdes
ocorridas até 31 de dezembro de 2007 no valor de R$ 11.924. Os encargos correspondem
a diferenga entre esses valores. Nao ha incidéncia de juros sobre o valor da obrigag&o.
As condi¢des de pagamento dessa obrigagéo estdo descritas na nota explicativa n. 1.

15. CAPITAL SOCIAL
Em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, o capital social subscrito e integralizado esta
representado por agdes nominativas e sem valor nominal, assim distribuidas:

AR » 2007 2006
de vigéncia da remuneragéo; e . e
- O segundo periodo de vigéncia de remuneragéo tera inicio em 1° de novembro de ESPécie/classe:
2006 e encerrando-se em 1° de novembro de 2011, data do vencimento final das Ordinérias (ON).. 368.983 368.983
debéntures. Prefer(-:“milals:
Em 1° de novembro de 2007 foi pago o valor de R$ 60.763, referente 2 atualizagéo, juros C1asse “R” (PNR).... 234.452 234452
remuneratérios e amortizagao do principal. Classe “A,, (PNA).... 16.289  16.289
- . . Classe “B” (PNB).... 5.156 5.156
Em 31 de dezembro de 2007, o saldo contabil atualizado é de R$ 134.607, sendo Classe “C” (PNC) 08779 98779
R$ 37.642 no passivo circulante e R$ 96.965, no exigivel a longo prazo. e oo
Esses recursos foram destinados a investimentos em ativos fixos e capital de giro para 723.659 723.659
conclus&o da UHE Luis Eduardo Magalhdes (UHE Lajeado). 1.292,52 1.231,29
Composigao do capital social subscrito por acionista:
Em milhares de acoes
Acionistas ON % PNR % PNA % PNB % PNC % Total %
CEB Lajeado S.A. - CEBLajeado............ 73.796 20,00% 46.890  20,00% - - - - - - 120.686 16,68%
EDP Lajeado Energia S.A. ...... 102.029 27,65% 64.830 27,65% - - - - - - 166.859 23,06%
Paulista Lajeado Energia S.A..... 25.829 7,000 16.412 7,00% - - - - - - 42241 5,84%
Rede Lajeado Energia S.A. .......cccccevennne 167.329 45,35% 106.320  45,35% 1.046 6,42% 1.934 37,51% - - 276.629 38,23%
Fundos de Investimentos da
Amazoénia — Finam..........cccccevinciennne - - - - 3.107  19,08% - - 63.604 64,39% 66.711 9,22%
Companhia Paranaense
de Energia — Copel.....cccceveieieeieennnne. - - - - 6.425 39,45% 644 12,49% - - 7.069 0,98%
CESP - Cia. Energ. de Séo Paulo......... - - - - 3.043 18,68% 644 12,49% - - 3.687 0,51%
Furnas Centrais Elétricas S.A. ............... - - - - 1.650 10,13% - - - - 1.650 0,23%
Outros - PJ - - - - - - - - 13154 13,32% 13.154 1,82%
Qutros - PF. - - - - 1.017 6,24% 1.934 37,51% 22.022 22,29% 24.973 3,43%
368.983 100,00% 234.452 100,00% 16.288 100,00% 5.156 100,00% 98.780 100,00% 723.659 100,00%

As acdes preferenciais, inconversiveis em agdes ordinarias, ndo terdo direito a
voto e gozarao das seguintes vantagens a partir da operagdo comercial da usina
em sua poténcia plena, conforme disposto no artigo 7° do estatuto social: (a) as
acOes preferenciais classe “R” fardo jus ao recebimento de um dividendo anual
fixo, ndo cumulativo, de 1% sobre o valor da contribuigdo no capital social; (b) as
acoes preferenciais classe “A” fardo jus ao recebimento de um dividendo anual fixo,
cumulativo, de 3% sobre o valor de sua respectiva contribui¢cao no capital social e de
dividendos suplementares caso sejam pagos dividendos maiores a outras classes
ou tipos de agdes, de modo que a nenhuma outra classe de a¢des sejam conferidas
vantagens patrimoniais superiores; (c) as agdes preferenciais classe “B” fardo jus
ao recebimento de um dividendo anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor da
respectiva contribuicdo no capital social; e (d) as agdes preferenciais classe “C” fardo
jus ao recebimento de um dividendo anual fixo, cumulativo, de 3% sobre o valor da
respectiva contribuicao no capital social.

As agoOes ordindrias serdo destinadas o pagamento de dividendos de 25% do lucro
liquido anual.

As agdes preferenciais classe “A” e classe “C” sdo obrigatoriamente integralizadas com
recursos do Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM, conforme artigo 8° do
Estatuto Social.

ARede Lajeado Energia S.A., mediante efetivacéo de contratos celebrados anteriormente,
recebeu de outros acionistas um total de 1.045.699 agdes preferenciais classe “A” e
1.933.590 agdes preferenciais classe “B”, aumentando sua participacé@o no capital social
total da Companhia. Parte dessas agdes, recebidas por transferéncia, serdo transferidas
para outras empresas.

15.1. Reserva de Capital — Agio na emissdo de agdes — refere-se basicamente a
atualizagdo monetaria verificado entre o prego de subscri¢do da acéo até a sua efetiva
integralizag@o — R$ 14.473.

15.2 Reservas de Lucros 2007 2006
Reserva legal 3.183 110
Reserva de investimento. 41.228 -
Total... 44.411 110

Em conformidade com o artigo 28 alinea g, do Estatuto Social, a administracéo esta
propondo a constituicdo de Reserva de Investimento.

15.3. Acoes Preferéncias classe “C” — Debéntures conversiveis em agoes

A Assembléia Geral Extraordindria realizada em 05 de outubro de 2006, deliberou
sobre a aprovagdo e a conversdo de 82.300.000 debéntures conversiveis subscritas
e integralizadas pelo Fundo de Investimento da Amazénia — FINAM, no montante de
R$120.252, em acgoes preferenciais classe “C” de emissdo da Companhia, nos termos
do paragrafo 2° do Artigo 9° do Estatuto Social.

Em decorréncia da conversao acima mencionada, a Assembléia aprovou e homologou
o aumento de capital social da sociedade, que passa de R$ 756.206 para R$ 876.458,
sendo o aumento de R$ 120.252, representado por 98.779.619 acdes preferenciais
classe “C” ora emitidas. Nos termos do artigo 5° da Lei n. 8.167, de 16 de janeiro de
1991.

O FINAM vem realizando leildes publicos em bolsa de valores para alienacéo das agdes
de emissdo da Companhia, detidas em sua carteira, nos termos do inciso |, § 2° do artigo
21 da referida Lei n. 8.167/91.
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Em 31 de dezembro de 2007, a quantidade de acdes de titularidade do FINAM
constante do Livro de Registro de A¢des Nominativas da Companhia é de 63.604.168
agdes preferenciais classe “C”, sendo certo que, 12.720.834 agdes preferenciais classe
“C” ja& haviam sido alienadas em leilao e se encontram aguardando formalizagao da
transferéncia.

16. RECURSOS DESTINADOS PARA AUMENTO DE CAPITAL

Refere-se a recursos aportados pelos acionistas titulares de acdes ordinérias da
Companhia, conforme estabelecido no instrumento particular de acordo de acionistas,
assinado em 31 de julho de 1998.

Os recursos aportados durante o exercicio de 2007 foi de R$ 12.500.

Os saldos de recursos destinados para aumento de capital em 31 de dezembro de 2007
e de 2006, estédo assim representados:

2007 2006

Acionistas:
CEB Lajeado S.A. — CEBLajeado 11.103 8.603
EDP Lajeado Energia S.A........... 15.351 11.895
Paulista Lajeado Energia S.A.. 3.886 3.011
Rede Lajeado Energia S.A 25.177 19.508
55.517  43.017

17. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
Demonstramos a seguir o calculo dos dividendos relativo ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2007 a serem submetidos & Assembléia Geral dos Acionistas para
aprovagao, como segue:

Dividendo minimo obrigatério

Lucro liquido no exercicio...
Reserva legal - 5% .
Base de calculo para dividendos
Percentual sobre o lucro
Dividendo minimo obrigatorio.............ccccuveviiiiciiiiiic e
Dividendos/Juros sobre capital propostos

Juros sobre o capital préprio
Dividendos
Subtotal

IRRF relativo aos juros sobre o capital préprio ... (2.199)
TORAL ... s 14.595

Os dividendos propostos e juros sobre capital préprio tém a seguinte composigao:

Lucro
Acionistas (R$) por acao
Preferenciais Classe “R” 2.839 0,01211
Preferenciais Classe “A”.. 592 0,03633
Preferenciais Classe “B” 187 0,03633
Preferenciais Classe “C” 3.589 0,03633
Ordinarias 7.388 0,02002

14.595

O valor de juros sobre o capital préprio a ser distribuido no montante de R$ 14.658,
correspondente ao valor bruto de R$ 0,04275 para cada agéo preferencial classes “A”,
“B” e “C”, R$ 0,01425 para cada ag&o preferencial classe preferencial classe “R” e R$
0,01674 para cada agao ordinaria.

O pagamento sera realizado em data a ser definida pela Assembléia Geral Ordinaria,
pelo valor liquido ja deduzido o imposto de renda na fonte de 15% exceto para acionistas
pessoas juridicas que estejam dispensadas da referida tributagao, ou seja, R$ 0,03633
para cada agao preferencial classes “A”, “B” e “C”, R$ 0,01211 para cada preferencial
classe “R” e R$ 0,01423 para cada agéo ordinaria.

O crédito contabil dos juros foi efetuado em 27 de dezembro de 2007, e computado no

célculo do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto.
Lucro
Dividendos - 2006 (R$) por acao
Acionistas Preferenciais Classe “A” 49 0,00300
Acionistas Preferenciais Classe “B” 15 0,00300
Acionistas Preferenciais Classe “C” .... 296 0,00300
360

Adicionalmente informamos que serd submetido a Assembléia Geral dos Acionistas
para aprovagao, dividendos referentes aos exercicios 2005 e 2006 referentes ao saldo
remanescente nao distribuidos aos acionistas detentores de agdes preferenciais classes
A BT g 4O

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais
se encontram integralmente registrados em contas patrimoniais. Essas operacdes
destinam-se a atender as suas necessidades quanto a maximizagéo da rentabilidade
dos recursos liquidos de caixa e a captagao de recursos necessarios para manutengao
do capital de giro e suprimento do seu plano de investimentos.

A Administragdo da Companhia estima que os valores contabeis dos empréstimos
e financiamentos registrados em contas patrimoniais nao apresentam diferencas
significativas em relagao aos valores de mercado.

O valor contébil dos instrumentos referentes aos demais ativos e passivos equivale,
aproximadamente, ao seu valor de mercado.

Risco de crédito

Como garantia do recebimento das parcelas registradas em rendas a receber -
arrendamento, as arrendatdrias concederam a Companhia os seguintes direitos em
garantia do integral cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes do contrato
de arrendamento (vide nota explicativa n. 5):

a) Direitos emergentes da concessao.

b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte de
receitas decorrentes da comercializagao da energia gerada pela usina.

19. SEGUROS

A Companhia mantém apdlices de seguros, por montantes considerados suficientes,
para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como
por reparagdes em que seja civilmente responsdavel por danos involuntarios, materiais
e/ou corporais causados a terceiros decorrentes de suas operagdes, considerando a
natureza de sua atividade. As principais coberturas séo:

Ramo Vencimento Importéancia Segurada (RS$) Prémio (RS$)
RCG 30/09/08 20.000 20
RO 01/08/08 255.000 2.378
Auto e RCG Casco = Valor de Mercado,

Préprios 1° Risco 16/09/08 RCF = 300, Danos Morais: 100 6
Auto e RCG

Préprios 2° Risco 16/09/08 RCF =700 -
Auto e RCG Total Casco = Valor de Mercado,

Fleet 1° Risco 16/09/08 RCF = 300, Danos Morais: 100 4
Auto e RCG Total

Fleet 2° Risco 16/09/08 RCF =700 1

(26 Seguro Basico 50 Seguro

Vida més amés Compl. Opcional) por segurado -

Descricao dos Riscos

Riscos Operacionais - A apdlice garante as avarias, perdas e danos materiais de
origem subita, imprevista e acidental a equipamentos, maquinismos, ferramentas,
méveis e utensilios, e demais instalagées que constituem o estabelecimento segurado
descrito nesta apdlice.

Na apdlice contratada foram destacadas as subestagées, nomeando todos os
locais segurados, com os respectivos valores em risco e seus limites maximos de
indenizagao.

LMI: Limite M&ximo de Indenizagéo.

Trata-se de apdlice corporativa com Clausula Adicional de Reintegragdo Automatica.
Responsabilidade Civil Geral - Cobertura dos Danos Materiais e Corporais causados
a terceiros em decorréncia das operagdes Comerciais e Industriais.

Trata-se de apdlice corporativa.

Automéveis - Cobertura de Colisao, Incéndio e Roubo (casco) e de Danos Materiais e
Corporais causados a terceiros (RCF) em decorréncia de acidentes automobilisticos.
Vida em Grupo - Cobertura de morte de qualquer tipo, invalidez permanente total
ou parcial, por acidente e invalidez permanente e/ou total por doenga ocorrida com
empregados.

20. CREDITOS FISCAIS

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia possuia o montante de R$ 1.329, relativo a
prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social e provisdes temporariamente nao
dedutiveis no montante de R$ 2.677. Nao foi constituido imposto de renda diferido sobre
esses valores.

21. PROVISAO PARA PASSIVOS CONTINGENTES E DEPOSITOS JUDICIAIS
Esta representada da seguinte forma:

2007 2006
Provisao Provisao
No Acu- Depdsitos No Acu- Depésitos
Exercicio mulado judiciais Exercicio mulado judiciais
Indenizagdes (1)...  (4.683) 1.143 - 4560  6.069 -
Desapropriagdes (1) 400 152 10.319 748 1.576 8.613
Trabalhistas (2)...... (20) 415 434 (203) 790 168
Fiscal (3) - 258 - 258 258 =
Outras (1) ... 469 709 - 113 240 -
(3.834) 2.677 10.753 5.476  8.933 8.781
Ativo Circulante ... - - 434 - - 168
Ativo néo Circulante - - 10.319 - - 8.613
Passivo Circulante - 2.677 - - 8.933 -
Mutacgao das Provisdes
para Contingéncias
Indeni- Desapro- Traba-
zacOes priacoes lhistas Fiscal Outras Total
Saldo em 31/12/06 .. 6.069 1.576 790 258 240  8.933
Provisdo (adi¢ao)..... - 400 - - 469 869
Provisao (reversao) .... (4.683) - (20) - - (4.703)
Baixas (243) (1.824)  (355) - - (2.422)
Saldo em 31/12/07 1.143 152 415 258 709 2.677
Contingéncias
Passivas (Possivel) (5) ....... 35.216 - 518 - 38.551 74.285

1. As acdes judiciais de natureza civel referem-se, de maneira geral, em sua grande
maioria, as indenizagbes pleiteadas por pessoas que se consideram impactadas
pelo enchimento do reservatério da usina da Companhia ou que pretendem majorar
indenizagdes recebidas da Companhia por conta do citado enchimento, bem como
acdes de desapropriagdo propostas pela Companhia para enchimento do reservatdrio,
em que se discute a diferenga entre o valor depositado pela Companhia e o valor
pretendido pelo expropriado. A redugdo no 1° trimestre de 2007 no valor da provisdo
das agdes de indenizacéo, em relagcdo a 31 de dezembro de 2006, deve-se a reavaliagao
da probabilidade de perda de agdo de indenizacéo pelos advogados da Companhia que,
por seus fundamentos e jurisprudéncia dos tribunais, passaram a considera-la como de
perda possivel e ndo mais provavel.

2. As agdes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, em sua
grande maioria, a discussées de ex-empregados pretendendo recebimento de horas-
extras, bem como acgdes de ex-empregados de prestadores de servigos contratados pela
Companhia reclamando responsabilidade solidaria por verbas rescisérias.

3. Em relagao as questodes tributarias, ha provisao relativa a valor de auto de infragao
por falta de recolhimento do Imposto Territorial Rural — ITR incidente sobre determinadas
propriedades adquiridas para formagéo do reservatério da usina da Companhia, contra
o qual foi apresentada impugnagao administrativa.

4. Foram provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas agdes judiciais
civeis, trabalhistas e procedimentos de natureza tributaria com chances provaveis de
perda pela Companhia, conforme avaliagdo de seus advogados. De maneira geral,
estimamos em cerca de 2 a 3 anos, em média, o prazo para que referidas agdes e
procedimentos com chances provaveis de perda tenham julgamento final e haja o efetivo
desembolso pela Companhia dos valores provisionados, na hipétese de a Companhia
ser vencida nas ac¢des e procedimentos.

5. A Companhia também apresentou os valores de suas contingéncias passivas cujas
chances de éxito séo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito, ndo
houve provisionamento de referidos valores e, caso as referidas contingéncias venham a
representar perda, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o prazo para que haja
o desembolso pela Companbhia.

Os Depositos Judiciais efetuados para fins de emisséo liminar de posse em agdes de
desapropriaca@o de areas, estao registrados no imobilizado em curso.

22. 0 SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Durante os anos de 2003 e 2004 o Governo Federal langou as bases de um novo modelo
para o Setor Elétrico Brasileiro, sustentado pelas Leis n. 10.847 e 10.848, de 15 de
margo de 2004; e pelo Decreto n. 5.163, de 30 de julho de 2004.

Em termos institucionais, o novo modelo definiu a criagdo de uma entidade responsavel
pelo planejamento do setor elétrico a longo prazo — EPE (Empresa de Pesquisa
Energética), uma instituicdo com a fungéo de avaliar permanentemente a seguranga
do suprimento de energia elétrica — CMSE(Comité de Monitoramento do Setor Elétrico)
e uma instituicdo relativa a comercializagdo de energia elétrica — CCEE(Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica).

Outras alteragdes importantes incluem a defini¢cao de exercicio do Poder Concedente ao
Ministério de Minas e Energia (MME) e a ampliacdo da autonomia do ONS (Operador
Nacional do Sistema Interligado).

Em relacdo a comercializacdo de energia foram instituidos dois ambientes para
celebragéo de contratos de compra e venda de energia Ambiente de Contratagéo
Regulada (ACR), da qual participam Agentes de Geragao e de Distribuidores de energia
e o Ambiente de Contratagao Livre (ACL) do qual participam Agentes de Geragao,
Comercializadores, Importadores e Exportadores de energia e Consumidores Livres.
O novo arranjo setorial tem como objetivo garantir a seguranga no abastecimento de
energia elétrica, promover a modicidade tarifaria e promover a insergao social no Setor
Elétrico Brasileiro, em particular pelos programas de universalizagio de atendimento.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL ja regulamentou as questdes referentes
a Lein. 10.848/04 e ao Decreto n. 5.163/04 através de resolugoes.

Ja foram realizados 19 leildes de compra e venda de energia no Ambiente Regulado,
sendo 12 leildes de energia de Usinas de Empreendimentos Existentes e 6 de energia
de Usinas de Novos Empreendimentos e 1 de energia de Fontes Alternativas.

23. ALTERAGOES PRODUZIDAS PELA LEI n. 11.638 - D.0.U 28/DEZEMBR0/2007
Alterou diversos dispositivos da Lei n. 6.404 (Sociedades por Acdes). Estas alteracdes
entram em vigor em 1° de janeiro de 2008.

Dentre as principais altera¢des introduzidas, destacamos os seguintes assuntos que na
avaliagao de nossa Administracéo poderao modificar a forma de apresentagao de nossas
demonstragdes contabeis e os critérios de apuragdo de nossa posi¢ao patrimonial e
financeira e do nosso resultado a partir do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2008:

- Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos
- DOAR, sendo substituida pela Demonstragcdo dos Fluxos de Caixa - DFC. Sendo
também introduzida a obrigatoriedade da Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA.

- Bens e direitos intangiveis serdo segregados dos tangiveis, ficando o ativo permanente
classificado em investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.

- Foi criada a rubrica “ajustes de avaliagdo patrimonial” no Patriménio Liquido. Serao
considerados ajustes de avaliacéo patrimonial, enquanto ndo computados no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos
ou diminui¢des de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da
sua avaliacdo a prego de mercado.

Adicionalmente foram alterados os critérios de avaliacdo do ativo e do passivo, com
destaque para os seguintes pontos:

- ltens de ativo e passivo provenientes de operacdes de longo prazo, bem como
operagdes relevantes de curto prazo, serdo ajustados a valor presente, de acordo com
as normas internacionais de contabilidade;

- O valor de recuperagao dos bens e direitos do imobilizado, intangivel e diferido devera
ser periodicamente avaliado para que se possa efetuar o registro de perdas potenciais
ou uma revisdo dos critérios das taxas de depreciacdo, amortizagdo e exaustao;

- Os direitos classificados no intangivel deverdo ser avaliados pelo custo incorrido na
aquisicao deduzido do saldo da respectiva conta de amortizagao;

- Instrumentos financeiros “disponiveis para venda” ou “destinados a negociagao”
passam a serem avaliados a valor de mercado;

- Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo atualizado
ou ajustado de acordo com o provavel valor de realizacao, se este for inferior.

- As participagdes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo na forma
de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia
de empregados, que nado se caracterizem como despesa, deverdo ser incluidas na
demonstragao do resultado do exercicio.

A Administragdo da Companhia estd em processo de avaliagdo dos efeitos que as
alteragdes acima mencionadas irdo produzir em seu patriménio liquido e resultado do
exercicio de 2008, bem como levara em consideragao as orientagdes e definicdes a
serem emitidas pelos 6rgéos reguladores. Neste momento, a Administragao entende néao
ser possivel determinar os efeitos destas alteragdes no resultado e no patriménio liquido
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.
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“No6s membros efetivos do Conselho Fiscal da Investco S.A., com base no Parecer dos Auditores Independentes, BOUCINHAS & CAMPOS + SOTECONTI Auditores Independentes S/S, e, tendo examinado o Balango Patrimonial, a Demonstragao do Resultado do
Exercicio, a Demonstragéo das Mutagoes do Patriménio Liquido e a Demonstragéo das Origens e Aplicagdes de Recursos, encerrados em 31 de dezembro de 2007, as Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis, bem como o Relatério da Administragéo, concluimos
que as pegas refletem adequadamente a situagao econémica e financeira da Companhia, e, assim, consideramos que tais pegas podem ser submetidas aos Srs. Acionistas para sua aprovagdo em Assembléia Geral. Conselho Fiscal”.
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1. Examinamos os balangos patrimoniais da Investco S.A. levantados em 31 de dezembro
de 2007 e 2006, e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragédo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da empresa;
(b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam

os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da empresa,
bem como a apresentag¢ao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Investco S.A. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operagdes,
as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos
referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

4 . As informagdes suplementares compreendidas pelos balangos sociais, demonstracdes
dos fluxos de caixa e demonstragdes dos valores adicionados dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2007 e 2006, publicados com o propdsito de permitir andlises

adicionais, embora nédo requeridas como parte integrante das demonstragdes contabeis
exigidas pela legislagdo societaria brasileira, foram por nés examinadas de acordo com
os procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 acima e, em nossa opiniao,
estdo adequadamente apresentadas em todos os aspectos relevantes em relagéo as
demonstragdes contabeis da companhia tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 18 de janeiro de 2008.
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