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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

A Administragdo da Investco S.A., em conformidade com as disposicdes legais e estatutdrias, submete a apreciagdo de Vossas
Senhorias as Demonstragdes Contébeis relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008, compostas pelo Balango
Patrimonial, Demonstragdes do Resultado, Demonstragdes das Mutagoes do Patriménio Liquido, Demonstragoes do Valor Adicionado,
Fluxo de Caixa e Balango Social, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e Parecer do Conselho Fiscal.

A COMPANHIA

A Investco S.A. tem como atividade a exploragdo da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo Magalhaes (“UHE Lajeado”), localizada no
Rio Tocantins, nos municipios de Lajeado e Miracema do Tocantins, Estado do Tocantins. A Usina tem poténcia instalada de 902,5 MW,
distribuida em cinco unidades geradoras com poténcia de 180,5 MW cada, e uma energia assegurada anual de 4.613 GWh.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Investco S.A. opera e mantém a UHE Lajeado, através de quadro préprio, treinado e qualificado para cumprir essa missdo da
melhor forma possivel.

Em 2008, a energia gerada totalizou 4.420 GWh, cerca de 95,8% da energia assegurada anual. A Usina apresentou um alto indice
de disponibilidade, atingindo a média anual de 94,95%, bem acima da disponibilidade exigida no Contrato de Concesséo, que é de
89,58%.

Na area de manutencédo destaca-se a seqliéncia da revisao dos transformadores elevadores e dos autotransformadores, conforme
contrato celebrado em 2006, com a Siemens Ltda.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A Investco S.A. registrou uma Receita Operacional Bruta de R$ 251,4 milhdes em 2008 e R$ 226,4 milhdes em 2007,
0 que representa um acréscimo de 11,04%. Cabe ressaltar que essa receita é basicamente composta pelo arrendamento do ativo as
empresas acionistas detentoras da concessédo compartilhada. Em 2008, o arrendamento totalizou R$ 246,0 milhdes, correspondendo
a 97,8% da Receita Operacional Bruta.

O EBITDA cresceu 11,23% em relagédo ao ano de 2007, passando de R$ 173,2 milhdes para R$ 192,6 milhdes, representando 84,4%
da receita liquida. O resultado do servigo cresceu 14,0%, passando de R$ 138,3 milhdes em 2007 para R$ 157,7 milhdes em 2008,
influenciado principalmente pelo aumento da Receita Operacional Bruta. O saldo do endividamento financeiro, composto de
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures, passou de R$ 413,9 milhdes em 2007 para R$ 310,7 milhdes em 2008, representando
uma reducéo de 24,9% ou uma amortizagdo de R$ 103,2 milhdes, razdo direta da reducéo dos Encargos de Dividas e Variagdes
Monetarias, bem como do crescimento do Lucro Liquido do Exercicio, que registrou um expressivo aumento de 14,3%, passando de
R$ 61,5 milhdes para R$ 70,2 milhdes.

Os Investimentos em 2008 foram de R$ 22,7 milhdes, sendo R$ 8,7 milhdes referentes a Investimentos Ambientais, consolidando a
nossa politica de preservagao do meio ambiente.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E MEIO AMBIENTE

A gestao da responsabilidade socioambiental, em 2008, posicionou a Investco S.A. novamente no cenario tocantinense como uma
importante promotora do equilibrio social, econémico e ambiental. Ao interagir com a comunidade, a empresa aposta na educagao
como caminho para uma sociedade sustentavel, que opta pelo desenvolvimento econémico e conservagao dos recursos naturais.

Os Investimentos socioambientais focam o uso multiplo do reservatério e o desenvolvimento das comunidades de seu entorno.
Em parceria com a sociedade civil organizada, gestores publicos, setor privado e instituicdes de ensino superior, varios projetos foram
executados.

PUBLICO INTERNO

Valorizacéo dos Colaboradores

Contribuiram fortemente para o fortalecimento da Organizagao, a Valorizagédo dos Colaboradores e a transparéncia nas agoes, através
de canais de didlogo como o Central de Noticias e o Jornal Investco, e diversas outras agoes, tais como a melhoria continua nas
condigoes de trabalho, participagao nos resultados, implantagdo do plano de cargos e salarios.

Projeto Clube da Corrida

Por meio desse projeto, a empresa oferece orientagdo nutricional e acompanhamento técnico para a pratica do esporte aos seus
colaboradores, além de ginastica laboral no local de trabalho.

Sala de descompressao

Os colaboradores que estdo lotados na UHE Lajeado permanecem dentro da estrutura fisica da Usina cerca de 8 horas por dia. Devido
a distancia entre a cidade, a Usina oferece aos colaboradores, além do refeitdrio, as salas de descanso e jogos, ambientes destinados
ao descanso e a descontragao.

Sala de Gestao

Para maiores integragdes entre as areas da Empresa, foram estruturadas salas que proporcionam aos colaboradores a oportunidade
de visualizar as agdes exercidas por cada area, como também criar um veiculo onde as pessoas possam contribuir com sugestdes
para melhoria dos trabalhos.

Programa Liderar

O Programa Liderar foi desenvolvido em parceria com a Fundacdo Dom Cabral, e foi estruturado de forma modular, com conteddo que
aprofunda conceitos e praticas de gestdo de pessoas, gestdo de mudangas, processos e resultados, para atender a todos os niveis de
lideranga da empresa, com médulos adequados as necessidades de cada nivel gerencial. Participaram do Programa 25 colaboradores
da empresa, entre diretores, gerentes e coordenadores.

SOCIEDADE

Alfabetizacao - Apoiando o compromisso “Todos Pela Educacéo”, a Investco S.A. apoiou o programa Alfasol (Alfabetizagéo Solidaria),
para alfabetizar cerca de 2.500 jovens e adultos que vivem no entorno do Reservatério da UHE Lajeado;

BALANCO SOCIAL ANUAL/2008 (*)

1 - Base de Calculo 2008 Valor (Mil reais) 2007 Valor (Mil reais) (**)

Receita liquida (RL) 228.110 205.452
Resultado operacional (RO) 105.540 61.571
Folha de pagamento bruta (FPB) 6.611 6.073
2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL
Alimentacao 486 7,35% 0,21% 428 7,05% 0,21%
Encargos sociais compulsérios 1.729 26,15% 0,76% 1.596 26,28% 0,78%
Previdéncia privada 11 0,17% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Saude 271 4,10% 0,12% 278 4,58% 0,14%
Seguranca e saude no trabalho 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Educacao 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Cultura 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Capacitagdo e desenvolvimento profissional 25 0,38% 0,01% 30 0,49% 0,01%
Creches ou auxilio-creche 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Participagao nos lucros ou resultados 84 1,27% 0,04% 36 0,59% 0,02%
Programa de Desligamento Voluntério - PDV 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Outros 5 0,08% 0,00% 18 0,30% 0,01%
Total - Indicadores Sociais Internos 2.611 39,49% 1,14% 2.386 39,29% 1,16%
3 - Indicadores Sociais Externos Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
Educacao 0 0,00% 0,00% 572 0,93% 0,28%
Cultura 260 0,25% 0,11% 253 0,41% 0,12%
Saude e saneamento 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Esporte 227 0,22% 0,10% 111 0,18% 0,05%
Combate a fome e seguranca alimentar 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Educacao Ambiental 107 0,10% 0,05% 0 0,00% 0,00%
Projeto de Agricultura Familia 14 0,01% 0,01% 0 0,00% 0,00%
Outros 30 0,03% 0,01% 45 0,07% 0,02%
Total das contribui¢oes para a sociedade 638 0,60% 0,28% 981 1,59% 0,48%
Tributos (excluidos encargos sociais) 58.919 55,83% 25,83% 35.785 58,12% 17,42%
Total - Indicadores Sociais Externos 59.557 56,43% 26,11% 36.766 59,71% 17,90%
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
Investimentos relacionados com a producéo/
operagao da empresa 0 0,00% 0,00% 5.238 8,51% 2,55%
Investimentos em programas
e/ou projetos externos 8.701 8,24% 3,81% 6.162 10,01% 3,00%
Total dos Investimentos em Meio Ambiente 8.701 8,24% 3,81% 11.400 18,52% 5,55%
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” (X) ndo () cumpre (X) nao () cumpre
para minimizar residuos, o consumo em geral possui metas de 51 a75% possui metas de 51 a75%
na producé@o/operacao e aumentar a eficacia () cumpre () cumpre () cumpre () cumpre
na utilizagdo de recursos naturais, a empresa de 0 a 50% de 76 a 100% de 0 a 50% de 76 a 100%
5 - Indicadores do Corpo Funcional 2008 2007
N° de empregados(as) ao final do periodo 77 93
N° de admissdes durante o periodo 7 9
N° de empregados(as) terceirizados(as) 72 74
N° de estagiarios(as) 3 8
N° de empregados(as) acima de 45 anos 10 9
N° de mulheres que trabalham na empresa 17 24
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 18,18% 4,2%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 2 0
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 0,00% 0,00%
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 1 1
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais) Nota L) 200,7_
Reclassificado
ATIVO
Circulante
Disponibilidades 4 8.094 5.143
Concessionarias 5 535 468
Rendas a receber 6 22.500 16.700
Impostos e contribuigbes sociais 7 25.314 2.732
Caucdes e depdsitos vinculados 515
Despesas pagas antecipadamente 5
Outros créditos 163 507
57.126 25.550
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Concessionarias 5 1
Caucdes e depdsitos vinculados 15 127
Outros créditos
128
Imobilizado 9 1.386.958 1.407.823
Intangivel 10 945 731
1.387.903 1.408.554
Total do ativo 1.445.157 1.434.105

W ENBR3 Indice de
4&'%8 sattints [

BOVESPA BRASIL

Aniversario do Lago - Programa de Educagdo Ambiental que, em 2008, envolveu mais de 6.000 pessoas por meio da promogéo do
esporte e lazer no reservatério e sensibilizagdo sobre a sustentabilidade do lago nas cidades do entorno;

Projeto Barco Nego d’Agua - Atuagdo do Barco Escola que promove educagdo ambiental e pesquisa junto as comunidades dos
municipios de Brejinho, Ipueiras, Porto Nacional, Lajeado, Miracema, Tocantinia e Palmas, desenvolvendo projetos com parcerias das
organizagdes ndo-governamentais ambientalistas The Nature Conservancy e Gaia, Universidade Catdlica, Ministério Publico Estadual
e a Companhia de Energia Elétrica do Estado do Tocantins - CELTINS;

Reflorestamento - Dando continuidade no resflorestamento de ilhas e margens do reservatério, a empresa realizou a manutengdo em
230 mil mudas, plantadas numa area de 274 hectares;

Eco Sistema - Monitoramento do ecossistema do reservatério e limpeza de 5.300 hectares com a retirada do material
lenhoso e outros.

APOIO AS FEDERAGOES ESPORTIVAS

Através de patrocinios a Empresa tem incentivado a realizacdo de eventos esportivos internos e externos, voltados ao reservatério
e seu entorno buscando o seu uso multiplo de forma equilibrada por acreditar na for¢a do esporte como mecanismo de educagao
e inclusao social. Esses incentivos fomentaram a realidade de varios eventos de destaque estadual e nacional:

O Projeto Aguas Abertas é uma iniciativa da Federacdo Aquatica Tocantinense - FAETO, com o apoio e participagdo da Investco
na organizagao e execugao do evento. O projeto envolve provas de natagdo em aguas abertas (lagos e rios), promovendo também a
consciéncia ambiental, através do uso da agua, especialmente dos reservatdrios das usinas hidrelétricas do Estado do Tocantins,
envolvendo organizagdes governamentais como o IBAMA e o Naturatins;

O Circuito Tocantinense de Enduro a Pé, desde 2005, passou a ocupar lugar de destaque no calendario da Associacao Brasileira de
Enduro a Pé, o que permite maior possibilidade de articular beneficios para o desenvolvimento do esporte no Estado. O enduro ocorre
em 05 municipios, incluindo os municipios de Palmas, Lajeado e Brejinho de Nazaré os quais localizam-se no entorno do reservatério.
Cada etapa envolve um nimero de 420 participantes sendo a Investco a grande patrocinadora do evento.

A Federacao Tocantinense de Vblei de Praia realiza desde 2006, com o apoio da Investco, o torneio Estadual de volei de praia nos
municipios do entorno do reservatério, como Porto Nacional, Palmas e Brejinho de Nazaré, servindo de etapa para o Torneio Nacional
do Banco do Brasil. Envolve um publico de aproximadamente 3.000 pessoas, promovendo assim, o incentivo ao esporte e o uso
multiplo do reservatério;

A Federacao Tocantinense de Canoagem - FETOCAN realiza desde 2006, o torneio Estadual de Canoagem em Palmas,
envolvendo um publico de aproximadamente 700 pessoas, além do projeto “Remando no Lago” que ensina o esporte de canoagem,
beneficiando mais de 500 criancas da Rede Municipal de ensino, com o patrocinio da Investco.

CENTRAL DE ATENDIMENTO COM SERVICO 0800

A Investco mantém um canal de didlogo aberto com toda a comunidade, através de sua Central de Atendimento com servigo de ligagdo
gratuita - 0800 6463443, também através de seu Jornal Externo de publicagdo bimestral, além de seus atendimentos constantes,
de seus técnicos, a comunidade do entorno do reservatério. Garantir uma comunicagao clara e transparente que atenda aos interesses
de nossos diferentes publicos é uma forma de trocar conhecimento e experiéncias, melhorando sempre nosso processo de gestao
empresarial.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO TECNOLOGICO E CIENTIFICO - P&D

Para o ciclo de investimentos em P&D da Investco 2006/2007 foram aprovados pela ANEEL cinco programas que serdo implementados
no periodo de dois anos, conforme a seguir:

01 - Desenvolvimento de modelo operacional para viabilizagdo de sequenciamento 6timo de partida e operagdo das turbinas
da UHE Lajeado.

02 - Desenvolvimento de novas técnicas e processos para aperfeicoamento de transformadores para operarem em situagdes frente
a 6leos contendo enxofre corrosivo.

03 - Macrdfitas aquaticas do reservatdrio da UHE Lajeado: dinamica de incidéncia e interferéncias nos usos multiplos.

04 - |dentificacdo de larvas e delimitagdo de areas criticas para a desova e desenvolvimento inicial de peixes migradores
no reservatério da UHE Lajeado.

05 - Gestao compartilhada do Lago do Lajeado e seu entorno através de um repositério de dados e um museu interativo da dgua sobre
pesquisas ambientais.

VISITAS A UHE LAJEADO

Durante o ano de 2008 aproximadamente 4.000 pessoas visitaram as instalagdes da UHE Lajeado. O objetivo das visitas é apresentar
a comunidade da regido como ocorre todo o processo de geragdo de energia elétrica. Apds a visita as instalagdes da usina, os
visitantes s&o convidados a assistirem a um video institucional/educacional. E um momento em que a comunidade esclarece suas
duvidas a respeito do empreendimento. Desta forma a Investco demonstra a transparéncia das suas agoes.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgacao pelas Entidades Auditadas, de
informagoes sobre a prestagao de outros servigos pelo auditor independente, que nao sejam auditoria externa, a Investco informa que
0s unicos servigos prestados, no exercicio de 2008, pelos auditores independentes foram aqueles relacionados com os exames de
auditoria independente das demonstragdes contabeis.

AGRADECIMENTOS

Nossos agradecimentos aos senhores Acionistas, Conselheiros, Clientes, Governos Federal, Estadual e Municipal, Fornecedores,
Prestadores de servigos, Credores e em especial aos colaboradores, por mais um ano de realizages.

6 - Informacoes Relevantes quanto

ao Exercicio da Cidadania Empresarial 2008 Metas 2009
Relacéo entre a maior e a
menor remuneracao na empresa 13,9 13,9
Numero total de acidentes de trabalho 1 0
Os Projetos Sociais e Ambientais
Desenvolvidos pela Empresa () direcao (X) direcao () todos(as) () diregao (X) direcao e () todos(as)
foram Definidos por: e geréncias empregados(as) geréncias empregados(as)
Os Padrdes de Seguranca
e Salubridade no Ambiente de
Trabalho foram Definidos por: () direcao () todos(as) (X) todos(as) () direcao () todos(as) (X) todos(as)
e geréncias empre- + Cipa e geréncias empre- + Cipa
gados(as) gados(as)
Quanto a Liberdade Sindical,
ao Direito de Negociagao Coletiva
e a Representacgéo Interna
dos(as) Trabalhadores(as), () nédo se (X) segue as () incentiva () nao se (X) seguira as () incentivara
a Empresa: envolve normas e segue envolvera normas e seguira
da OIT aOIT da OIT aOIT
A Previdéncia Privada Contempla (**): () direcao () direcao () todos(as) () direcao () direcéo e () todos(as)
e geréncias empre- geréncias empre-
gados(as) gados(as)
A Participacao nos Lucros () direcao () direcaoe (X) todos(as) () direcao () direcéo e (X) todos(as)
ou Resultados Contempla: geréncias empre- geréncias empre-
gados(as) gados(as)
Na Selegédo dos Fornecedores, os mesmos () nao sao (X) séo ()séo () ndo serao (X) serao () serao
Padrdes Eticos e de Responsabilidade consi- sugeridos exigidos consi- sugeridos exigidos
Social e Ambiental adotados pela derados derados
Empresa:
Quanto a Participacao
de Empregados(as) em
Programas de Trabalho () nao se () apdia (X) organiza () nao se () apoiara (X) organizara
Voluntario, a Empresa: envolve e incentiva envolvera e incentivara
Numero Total de
Reclamacdes e Criticas Na Empresa No Procon Na Justica Na Empresa No Procon Na Justica
de Consumidores(as) (***): NA NA NA NA NA NA
% de Reclamagbes e Na Empresa No Procon Na Justica Na Empresa No Procon Na Justica
Criticas Solucionadas (***): NA NA NA NA NA NA
Valor Adicionado Total
Em 2008: 192.436 Em 2007: 171.257

a Distribuir (em mil R$):

Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 31% governo

35% acionistas

4% colaboradores(as)
28% terceiros

22% governo
10% acionistas

5% colaboradores(as)
37% terceiros

2% retido 26% retido
7 - Outras Informacoes
(*) Nao auditado.
(**) Ano de 2007 - Reclassificado (Folha de Pagamento Bruta).
(***) NA - Nao Aplicavel.
. . Nota 2008 2007
(Valores expressos em milhares de reais) Reclassificado
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Circulante
Fornecedores 11 2.068 1.879
Encargos de dividas 13 488 5.286
Impostos e contribuigbes sociais 7 39.143 6.202
Dividendos 16.2 69.808 15.028
Debéntures 12 33.787 37.216
Empréstimos e financiamentos 13 59.680 63.215
Obrigacdes estimadas com pessoal 704
Encargos regulamentares e setoriais 14 415 300
Outras contas a pagar 330 816
206.423 129.942
Nao Circulante
Impostos e contribui¢bes sociais 7 1.277 2.446
Debéntures 12 63.608 95.549
Empréstimos e financiamentos 13 153.100 212.632
Provisdes para contingéncias 15 3.536 2.677
221.521 313.304
Patrimoénio liquido 16
Capital social 876.458 876.458
Reservas de capital 14.473 14.473
Reservas de lucros 47.923 44.411
938.854 935.342
Adiantamentos para futuro aumento de capital 78.359 55.517
1.017.213 990.859
Total do passivo e patrimoénio liquido 1.445.157 1.434.105

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

www.edpbr.com.br



DEMO_NSTRACCES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) Nota 2008 Hec,azsg%ado

Receita operacional
Suprimento de energia elétrica 4.802 3.892
Disponibilizacdo do sistema de transmissao 608 517
Arrendamentos 246.005 222.028
251.415 226.437

Deducao da receita operacional
Pesquisa e desenvolvimento e Eficiéncia energética (49) (40)

Impostos e contribuigdes sobre a receita (23.256) (20.945)
(23.305) (20.985)
Receita operacional liquida 228.110 205.452
Custo do servico de energia elétrica
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda (306) (79)
Encargos de uso do sistema de transmissao (1.180) (1.093)
17 (1.486) (1.172)
Custo de operacao
Pessoal (6.256) (5.694)
Materiais e servigos de terceiros (12.469) (8.375)
Depreciacdes e amortizagdes (34.830) (34.657)
Outros custos de operagao (3.670) (4.502)
17 (57.225) (53.228)
(58.711) (54.400)
Lucro operacional bruto 169.399 151.052
Despesas operacionais
Despesas com vendas (93)
Despesas gerais e administrativas (9.924) (11.033)
Depreciagdes e amortizagdes (53) (169)
Qutras despesas operacionais (1.607) (1.508)
17 (11.677) (12.710)
Resultado do servico 157.722 138.342
Receitas financeiras 1.708 894
Despesas financeiras (53.890) (77.899)
Resultado financeiro 18 (52.182) (77.005)
Lucro operacional 105.540 61.337
Outras receitas 11 234
Outras despesas (11)
Outros resultados - 234
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 105.540 61.571
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (35.303) (14.774)
19 (35.303) (14.774)
Lucro liquido antes da reversao dos juros sobre capital proprio 70.237 46.797
Reversao dos juros sobre capital préprio 14.658
Lucro liquido do exercicio 70.237 61.455
Lucro liquido por lote de mil agées - R$ 97,06 84,92
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Adiantamentos
(Valores expressos para futuro
em milhares de reais) Capital Reservas Reservas Lucros aumento
Nota social decapital delucros acumulados de capital Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 876.458 14.473 110 - 43.017 934.058
Lucro liquido do exercicio 61.455 61.455
Destinacéo do lucro
Constituicdo de reserva legal 3.073 (3.073) -
Dividendos propostos (17.154) (17.154)
Reserva de retengéao de lucros 41.228 (41.228) -
Adiantamentos para futuro
aumento de capital 12.500 12.500
Saldos em 31 de dezembro de 2007 16 876.458 14.473 44.411 - 55.517 990.859
Lucro liquido do exercicio 70.237 70.237
Destinacao do lucro
Constituicao de reserva legal 3.512 (3.512) -
Dividendos propostos (66.725) (66.725)
Adiantamentos para futuro
aumento de capital 22.842 22.842
Saldos em 31 de dezembro de 2008 16 876.458 14.473 47.923 - 78.359 1.017.213

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;(-)ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1 - Contexto operacional
A Investco S.A., Companhia de capital aberto, tem como objeto social estudos, planejamentos, projetos, constituicao e exploragao
dos sistemas de producao, transmisséo, transformagao, distribuicdo e comércio de energia elétrica, especialmente a exploragao
dos ativos da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo Magalhaes e Sistema de Transmissdo Associado (“‘UHE Lajeado”), localizados nos
municipios de Lajeado e Miracema do Tocantins, no Estado do Tocantins, nos termos do Contrato de Concessao de Uso de Bem
Publico n° 05/97 - Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“Contrato de Concessao”), pelo prazo de 35 anos contados a
partir de 16 de dezembro de 1997. A referida usina encontra-se em operag@o com cinco turbinas, cada uma com uma poténcia de
180,5 MW, representando uma poténcia total instalada de 902,5 MW.
A Companhia é titular exclusiva dos ativos que compdem a UHE Lajeado, mas nao é titular exclusiva do Contrato de Concessao.
A concessao da UHE Lajeado é compartilhada entre CEB Lajeado Energia S.A. titular de 19,80% da concessao, EDP Lajeado
Energia S.A. titular de 27,375% da concesséo, Paulista Lajeado Energia S.A. titular de 6,93% da concesséo e Lajeado Energia S.A.
(nova razao social da Rede Lajeado Energia S.A.) titular de 44,895% da concessd@o e a Companhia titular de 1% da concesséo.
Portanto, referidas empresas, em conjunto com a Companhia, sdo as concessionarias da UHE Lajeado.
Foi celebrado contrato de arrendamento dos ativos da UHE Lajeado com as demais concessionarias da UHE Lajeado (Nota 6), nos
termos do qual arrendou, em frag6es ideais proporcionais a participagao das concessionarias no Contrato de Concessao. Assim, a
Companhia tem duas fontes de receitas: o préprio arrendamento dos ativos da UHE Lajeado e a venda de 1% da energia elétrica
gerada por esta.
A energia elétrica gerada pela UHE Lajeado é utilizada e comercializada, na condi¢ao de “Produtor Independente”, nos termos do
Contrato de Concessao, pelas citadas concessiondrias, na proporgao da participagao deles no Contrato de Concessao.
1.1 - Permuta de Agdes de controle da Investco detidas pela Rede Energia S.A. e a Rede Power do Brasil S.A.
Em 18 de junho de 2008, a Rede Energia S.A. e a Companbhia, realizaram comunicado ao mercado que foi celebrado com a EDP
Energias do Brasil S.A., Instrumento Particular de Compromisso de Permuta de A¢des e Outras Avengas, que estabeleceu a
permuta das agdes representativas do capital social da Rede Lajeado Energia S.A. (nova razéo social Lajeado Energia S.A.),
Tocantins Energia S.A. e Investco S.A., de propriedade da Rede Energia S.A. e sua controlada Rede Power, por agdes
representativas do capital da Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL, de propriedade da EDP Energias do
Brasil S.A.
Em 28 de julho de 2008, foi publicada no Diario Oficial da Uniéo - Segéo |, a Resolugdo Autorizativa ANEEL n° 1.463, de 15 de julho
de 2008, por meio da qual a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL anuiu a concretizagao do negécio, cujo prazo para
implementacao foi de 90 dias contados de sua publicagao.
Em 11 de setembro de 2008, a troca de controle acionario da Companhia foi efetivada.

2 - Apresentacao das demonstracoes financeiras
As demonstragbes financeiras, cuja concluséo foi autorizada em Reunido da Diretoria, realizada em 20 de fevereiro de 2009, estao
apresentadas com valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado, e elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢gdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, os Pronunciamentos Técnicos,
as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis, nas normas estabelecidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM e legislagao especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
A Companhia adota o plano de contas contido no Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica, instituido pela
Resolugdo n° 444, de 26 de outubro de 2001, determinagdes do Oficio Circular n°® 2.775/2008-SFF/ANEEL e atualizagdes
posteriores.
Na elaboragdo das demonstragoes financeiras de 2008 e 2007, a Companhia adotou pela primeira vez as altera¢des na legislacao
societaria introduzidas pela Lei n° 11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007, com as respectivas modificagdes introduzidas
pela Medida Proviséria n° 449 de 3 de dezembro de 2008.
A Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria n° 449/08 modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos relativos a elaboracéo e divulgagao
das demonstrages financeiras.

3 - Resumo das principais praticas contabeis
3.1 - Adocao inicial da Lei n° 11.638/07
A Companhia optou por elaborar o balanco patrimonial de transicdo em 1° de janeiro de 2007, que é o ponto de partida da
contabilidade de acordo com a legislagdo societdria modificada pela Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08.
As modificagdes introduzidas pela referida legislagdo se caracterizam como mudancga de pratica contabil.
Para fins de divulgacdo das demonstracdes financeiras comparativas, a Companhia seguiu a Deliberagdo CVM n° 506 de 19 de
junho de 2006, considerando os efeitos retrospectivos das modificagcdes da referida legislacdo, consequentemente reapresentando
as demonstracdes financeiras de 2007.
N&o houve ajuste patrimonial decorrente da adog&o inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08.
3.1.1 - Sumadrio das praticas contabeis modificadas pela adocao inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Provisodria
n° 449/08
Instrumentos financeiros - CPC 14 e Deliberagcao CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008
A Companhia contratou instrumentos financeiros cujos saldos na data de transi¢do foram reclassificados em: (i) ativo ou passivo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado; (ii) empréstimos e recebiveis; e (iii) disponivel para venda. Com certas
excegdes os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo agregado aos eventuais custos de transicao e sua
mensuracéo subsequente é feita pelo custo amortizado.
Conforme faculta o CPC 13 - Adocéo Inicial da Lei n°® 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08, aprovado pela Deliberagao CVM
n°® 565, de 17 de dezembro de 2008, os saldos dos instrumentos financeiros disponiveis para venda, mensurados ao valor justo por
meio do resultado e pelo método do custo amortizado, foram remensurados para seu valor justo na data de transicéo.
Ativo intangivel - CPC 04 e Deliberacao CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008
Determinados ativos intangiveis ja reconhecidos antes da adogao inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08, e que
atendem os requisitos especificos do Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberagdo CVM
n°® 553/08, foram reclassificados do grupo de contas do ativo imobilizado intangivel para o grupo de contas especifico de ativos
intangiveis.
3.2 - Resumo das principais praticas contéabeis
a) Disponibilidades (Nota 4)
Estéo representadas por saldos mantidos em contas correntes bancarias.
b) Concessionarias (Nota 5)
Refere-se a venda de energia conforme contrato bilateral de compra e venda de energia elétrica e negociacéo de venda na Camara
de Comercializagédo de Energia Elétrica - CCEE.
c) Rendas a receber (Nota 6)
Incluem os valores de arrendamento dos ativos da UHE Lajeado com as demais concessionarias da UHE Lajeado, contabilizados
de acordo com o regime de competéncia.

DEMO_NSTRA(;C-)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais) 2008 2007
P Reclassificado
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 70.237 61.455
Despesas que nédo afetam as disponibilidades
Depreciacbes e amortizagoes 34.883 34.826
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 8.495 134
Despesas pagas antecipadamente 387
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 50.389 58.735
Provisdes para contingéncias 96
164.487 155.150
(Aumento) de ativos
Concessionarias e rendas a receber (5.868) (5.464)
Impostos e contribui¢cdes sociais compensaveis (22.582) (2.492)
Outros créditos (302) (4.909)
Aumento de passivos
Fornecedores 189 1.122
Impostos e contribui¢bes sociais correntes 31.772 1.881
Outras obrigagdes 1.096 6.855
Caixa gerado pelas atividades operacionais 168.792 152.143
Atividades de investimento
Adigdes ao imobilizado tangivel e intangivel (22.727) (6.232)
Caixa aplicado nas atividades de investimento (22.727) (6.232)
Atividades de financiamento
Adiantamentos para futuro aumento de capital 22.842 12.500
Dividendos pagos (11.945) (17.154)
Empréstimos e financiamentos e debéntures - ingressos 184
Empréstimos e financiamentos e encargos de dividas pagos (154.195) (141.506)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (143.114) (146.160)
Aumento (Reducao) nas disponibilidades 2.951 (249)
Disponibilidades no final do periodo 8.094 5.081
Disponibilidades no inicio do periodo 5.143 5.330
2.951 (249)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMO_NSTRAQC)ES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
i i 2008 2007
(Valores expressos em milhares de reais) Fadbesiieg
Geracao do valor adicionado 251.426 226.671
Receita operacional 251.415 226.437
Outras receitas 11 234
(-) Insumos adquiridos de terceiros (25.815) (21.482)
Custos da energia comprada (306) (79)
Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicao (1.180) (1.093)
Materiais (1.099) (1.202)
Servigos de terceiros (17.529) (15.085)
Outros custos operacionais (5.701) (4.023)
Valor adicionado bruto 225.611 205.189
Retencgoes
Depreciacdes e amortizagdes (34.883) (34.826)
Valor adicionado liquido produzido 190.728 170.363
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1.708 894
Valor adicionado total a distribuir 192.436 171.257
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneragéo direta 8.030 7.830
FGTS 484 375
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 58.919 37.385
Remuneragao de capitais de terceiros
Juros 53.890 63.241
Aluguéis 876 971
Remuneracéo de capital proprio
Juros sobre capital préprio 14.658
Dividendos propostos 66.725 2.496
188.924 126.956
Lucros retidos 3.512 44.301
192.436 171.257

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras

d) Imobilizado (Nota 9)

Registrado ao custo de aquisi¢éo ou construcado, deduzido da depreciagdo acumulada, calculada pelo método linear, tomando-se
por base os saldos contdbeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE
n° 815, de 30 de novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa as Resolugdes ANEEL n° 02, de 24 de dezembro
de 1997 e n° 44, de 17 de margo de 1999.

Principais taxas de depreciagao praticada na geracao:

Tipo de Equipamento %
Comporta 3,30
Edificacdo - casa de forca 2,00
Edificagdo - outras 4,00
Gerador 3,30
Reservatério, barragem e adutora 2,00
Turbina hidraulica 2,50
Urbanizacao e benfeitorias 4,00

Em fungéo do disposto nas Instrugdes Contabeis do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica e na
Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos de terceiros,
efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estao registrados neste subgrupo como custo das respectivas obras.

Outros gastos sao capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econémicos desse item do imobilizado. Qualquer
outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como despesa quando incorrido.

e) Intangivel (Nota 10)

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e os gerados internamente pela Companhia.
O seguinte critério é aplicado:

e Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados pelo custo total de aquisicAo, menos as despesas
de amortizagéo.

f) Demais ativos circulantes e nao circulantes

Sé&o demonstrados aos valores de custo ou realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do balango.
g) Fornecedores (Nota 11)

Inclui o saldo a pagar a fornecedores de servigos, encargos de uso da rede elétrica e valores a pagar relativos a energia
comercializada na Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE.

h) Empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e Debéntures (Notas 12 e 13)

Os empréstimos e financiamentos e debéntures sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva.
i) Provis6es para contingéncias (Nota 15)

Séo reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para
saldar a obrigagéo. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco envolvido.

j) Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagoes
monetarias e cambiais incorridos até a data do balango patrimonial.

k) Imposto de renda e contribuicao social (Notas 7 e 19)

O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas aplicaveis
segundo a legislacdo vigente - 15%, acrescida de 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$240 anuais. A contribuicéo social
registrada no resultado é calculada com base nos resultados tributaveis antes do imposto de renda, através da aplicacdo da
aliquota de 9%. Ambos consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real.

1) Lucro por agao

E determinado considerando-se a quantidade total de agdes na data do balango.

m) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sa@o reconhecidas pelo regime contabil de competéncia. O faturamento do contrato de arrendamento dos
ativos e o de suprimento de energia elétrica para todas as concessionarias sao efetuados mensalmente.

n) Estimativas contabeis

A preparagao de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢oes
contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, requer que a Administragcdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de
certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir
dessas estimativas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.

As principais estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de:

* Transagdes realizadas no dmbito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE;

* Mensuragao de instrumentos financeiros; e

* Provisdo para contingéncias.

o) Reducéo ao valor recuperavel

Os ativos do imobilizado e do intangivel tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de
perda de valor.

p) Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem, investimentos em instrumentos de divida e patrimdnio, caixa e equivalentes de
caixa, empréstimos, financiamentos e debéntures, assim como contas a pagar e outras dividas.

Instrumentos financeiros nao-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer custos
de transacgéao diretamente atribuiveis.

q) Moeda estrangeira

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real, de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos
nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 534 de 29 de
janeiro de 2008.

Transagbes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional, séo convertidas pela taxa de cambio
das datas de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira séo convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos monetarios sao
reconhecidos na demonstragéo de resultados. Ativos e passivos ndo monetérios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo
convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transagdes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo quando este é utilizado.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

4 - Disponibilidades

31/12/2008 31/12/2007
Bancos conta movimento 8.094 5.081
Aplicagdes financeiras - renda fixa 62
Total 8.094 5.143
5 - Concessiondrias

Circulante Nao Circulante
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008

Suprimento - convencional 357 468
Energia de curto prazo 129 1

Encargos de uso da rede elétrica 49

Total 535 468 1

Os saldos na data do balango sdo compostos por valores a vencer, para os quais ndo sdo esperadas perdas na sua realizagao.

6 - Rendas a receber
O saldo de R$22.500 em 31 de dezembro de 2008 (R$16.700 em 31 de dezembro de 2007), refere-se ao instrumento particular de
contrato de arrendamento celebrado em 21 de julho de 2001, pelo prazo de 12 anos, podendo ser prorrogado, na qual a Companhia
arrendou as demais concessiondrias da UHE Lajeado, CEB Lajeado Energia S.A., EDP Lajeado Energia S.A., Paulista Lajeado
Energia S.A. e Lajeado Energia S.A. fragdes ideais dos ativos existentes ou a serem adquiridos pela Companhia, no mesmo
percentual de suas participagdes no Contrato de Concessao.
O contrato de arrendamento foi celebrado em condi¢ées de mercado e assegura a Companhia receita suficiente a cobertura de
todas as despesas operacionais, acrescida da remuneragdo anual de 12% sobre o valor do ativo imobilizado liquido,
o que permite a Companhia auferir lucro pela exploragdo de seus ativos sem o risco vinculado a exploragdo da concesséo de
energia elétrica.

7 - Impostos e contribui¢coes sociais

Circulante Nao circulante
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Ativo - compensaveis
Imposto de renda e contribui¢ao social 24.949 2.501
Outros 365 231
Total 25.314 2.732 - -
Passivo - a recolher
Imposto de renda e contribui¢do social 35.425
ICMS sobre diferencial de aliquota 2 419
PIS e COFINS 3.521 3.161 1.277 2.446
ISS 30 10
Outros 165 2.612
Total 39.143 6.202 1.277 2.446
8 - Partes relacionadas
Ativo Passivo Receitas (Despesas) no exercicio
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 2008 2007
Concessionarias
Bandeirante 109 1.392
109 - - 1.392 -
Outros créditos
EDP Lajeado 10.203 4.618 68.023 61.394
Lajeado Energia 6.222 7.573 111.557 91.373
16.425 12.191 - 179.580 152.767
Outras contas a pagar
Energest 11 (141)
- - 11 L) —_—
Total 16.534 12.191 11 180.831 152.767

* Bandeirante - Contrato de venda de energia elétrica para a Bandeirante, firmado em 1° de agosto de 2002, para inicio de
suprimento em 1° de margo de 2002 e término em 15 de dezembro de 2032. O contrato foi homologado pela ANEEL em
14 de abril de 2003, através do Oficio n° 494/2003-SFF/ANEEL.
* EDP Lajeado Energia S.A. - Refere-se ao valor a receber de arrendamento pelo direito de comercializagéo da energia gerada
pela usina, de acordo com o percentual acionario na Companhia, que é de 27,65% das agdes ordinarias.
» Lajeado Energia S.A. - Refere-se ao valor a receber de arrendamento pelo direito de comercializagdo da energia gerada pela
usina, de acordo com o percentual acionario na Companhia, que é de 45,35% das agoes ordinarias.

9 - Imobilizado

Taxas anuais 31/12/2008 31/12/2007
médias de Custo Depreciacao
depreciacao % historico acumulada Valor liquido Valor liquido
Imobilizado em servigo
Geracao
Terrenos 113.231 113.231 113.231
Reservatodrios, barragens e adutoras 1,98 652.058 (85.161) 566.897 559.974
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,30 340.222 (54.603) 285.619 294.272
Maquinas e equipamentos 2,96 418.928 (76.759) 342.169 350.419
Veiculos 12,04 902 (576) 326 237
Moveis e utensilios 1,34 3.772
1.525.341 (217.099) 1.308.242 1.321.905
Transmissao
Maquinas e equipamentos 3,25 44.776 (7.678) 37.098 37.135
44.776 (7.678) 37.098 37.135
Administragao
Maquinas e equipamentos 1,50 1.047 (592) 455
Méveis e utensilios 1,62 497 (163) 334
1.544 (755) 789 -
Total do Imobilizado em servigo 1.571.661 (225.532) 1.346.129 1.359.040
Imobilizado em curso
Geracéo
Tangivel 40.829 40.829 48.032
Transmissao
Tangivel 751
Total do Imobilizado em curso 40.829 - 40.829 48.783
Total liquido 2,46 1.612.490 (225.532) 1.386.958 1.407.823
A movimentag&o do imobilizado no exercicio é a seguinte:
Valor Transferéncia Valor
liquido em para imobilizado liquido em
31/12/2007  Ingressos em servico Depreciacoes Baixas 31/12/2008
Imobilizado em servigo
Terrenos 113.231 113.231
Reservatdrios, barragens e adutoras ~ 559.974 19.810 (12.887) 566.897
EdificagOes, obras civis e benfeitorias 294.272 (819) (7.834) 285.619
Maquinas e equipamentos 387.554 14.056 (13.853)  (8.035) 379.722
Veiculos 237 198 (109) 326
Mdveis e utensilios 3.772 (8) (3.162) (60) (208) 334
Total do imobilizado em servigo 1.359.040 (8) 30.083 (34.743) (8.243) 1.346.129
Imobilizado em curso 48.783 22.575 (30.281) (248) 40.829
Total do imobilizado em curso 48.783 22.575 (30.281) - (248) 40.829
Total liquido 1.407.823 22.567 (198) (34.743) (8.491)  1.386.958
10 - Intangivel
Taxas anuais 31/12/2008 31/12/2007
médias de Custo Amortizacao
amortizagdo % histérico acumulada Valor liquido Valor liquido
Intangivel em servigo
Geracao
Software 18,02 778 (140) 638 620
Transmissao
Software 111
Total do Intangivel em Servigo 778 (140) 638 731
Intangivel em curso
Administracéo 307 307
Total do Intangivel em Curso 307 - 307 -
Total intangivel 1.085 (140) 945 731
A movimentagao do intangivel no exercicio é a seguinte:
Valor Transferéncia Valor
liquido em para imobilizado liquido em
31/12/2007  Ingressos em servico Amortizacbes  Baixas 31/12/2008
Em servico 731 51 (140) (4) 638
Em curso 160 147 307
731 160 198 (140) (4) 945
11 - Fornecedores
31/12/2008 31/12/2007
Suprimento de energia elétrica 63
CCEE (compra de energia de curto prazo) 2
Encargos de uso da rede elétrica 32 68
Materiais e servigos 1.971 1.811
Total 2.068 1.879

12 - Debéntures
Em fevereiro de 2002, foi registrada na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM a primeira emissdo de debéntures simples ndo
conversiveis em agdes, com 25.000 debéntures no valor nominal unitario de R$10.000,00, com prazo de vencimento de 120 meses
a partir da data de emisséo (1° de novembro de 2001), atualizavel a partir da data de emisséo, pelo IGP-M. A remuneragao
prefixada a taxa de 12,8% a.a., incidente sobre o saldo ndo amortizado do valor nominal unitario atualizado.

Essas debéntures possuem fianga conjunta e solidaria da Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. e da
EDP Energias de Portugal. A integralizagao ocorreu em 1° de marco de 2002, pelo valor total de R$264.791.

Em 16 de dezembro de 2002, foi elaborado o 3° Aditivo a Escritura dessas debéntures que contempla a alteragéo do item 4.5.1 da
Clausula 1V da Escritura e a inclusdo do subitem 4.5.2.1 na Clausula IV da Escritura. Como consequéncia dessas alteragoes,

16 - Patriménio liquido
16.1 - Capital social

a atualizagdo devida em 1° de novembro de 2002 foi capitalizada ao valor nominal das debéntures e estd sendo paga com a
amortizagdo programada no periodo de 1° de novembro de 2003 a 1° de novembro de 2011, a taxa de 11,11% a.a.
Em reunido do Conselho de Administracéo realizada no dia 16 de outubro de 2006 foi deliberado a utilizagdo do IGP-M - Indice
Geral de Pregos do Mercado para atualizagdo das debéntures, e fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios pré-fixados a taxa
de 10,5% a.a., a vigorar no periodo de vigéncia da remuneragao, a partir de 1° de novembro de 2006.

Esses recursos foram destinados a investimentos em ativos fixos e capital de giro para conclusao da UHE Luis Eduardo Magalhdes
(UHE Lajeado).

Este contrato nao possui clausulas contratuais restritivas (covenants).

12.1 - Vencimento das parcelas do nao circulante:

Ano Valor
2010 31.790
2011 31.818
Total 63.608

12.2 - A mutacao das debéntures no exercicio é a seguinte:
Circulante Nao circulante

Saldo em 31 de Dezembro de 2007 37.216 95.549
Encargos e atualizagées monetarias 3.938 23.927
Amortizagdes (63.622)
Transferéncias para o circulante 55.868 (55.868)
(-) Amortizagdo dos custos de transagao 387
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 33.787 63.608
13 - Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
13.1 - Composicao dos empréstimos
31/12/2008 31/12/2007
Encargos Principal Encargos Principal
Nao Nao
Custo da divida Circulante Circulante circulante Circulante Circulante circulante
Moeda nacional
BNDES TILP + 4% a.a. 83 42.443 144.745 5.286 63.215 212.632
Banco da Amazénia 14% a.a. 405 17.169 8.268
Safra Leasing 15% do CDI 68 87
488 59.680 153.100 5.286 63.215 212.632

BNDES
(i) Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito celebrado com o BNDES, com interveniéncia dos acionistas da
Companhia e dos seus controladores, em 21 de setembro de 2000, no montante total de R$180.000, com taxa de juros de 4% a.a.
acima da TJLP, exigiveis trimestralmente no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, no periodo
compreendido entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002 e, mensalmente, a partir do dia 15 de novembro de 2002.
O principal esta sendo amortizado em 120 prestagdes mensais e sucessivas, calculadas de acordo com o Sistema de Amortizagao
Crescente (Tabela Price), a partir de 15 de novembro de 2002.

(i) Contrato de abertura de crédito mediante repasse de empréstimo contratado com o BNDES celebrado com o Banco ltad,
Bradesco, BBA Creditanstalt e Banco ABC, com interveniéncia dos acionistas da Companhia e dos seus controladores, em 21 de
setembro de 2000, no montante de R$120.000, com taxa de juros de 4% a.a. acima da TJLP, exigiveis trimestralmente durante o
prazo de caréncia de pagamento do principal pelos 24 meses iniciais e, junto ao do principal, em 120 prestagdes mensais e
sucessivas, a partir de 15 de novembro de 2002. Como garantias, foram dadas em caucéo parte das agdes ordindrias de emissdo
da Investco S.A., nota promisséria e cessao de direitos de contratos.

Estes contratos ndo possuem clausulas contratuais restritivas (covenants).

Banco da Amazonia

(i) Contrato de financiamento celebrado em 30 de setembro de 1999, amortizado mensalmente em 72 parcelas, entre 10 de
novembro de 2003 e 10 de outubro de 2009, no montante total de R$50.000, com juros de 14% a.a., exigiveis mensalmente, sendo
no periodo de caréncia exigido apenas o valor correspondente a 50% desses encargos e, 0os 50% restantes, capitalizados e
incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as parcelas de amortizagdo do principal. Conforme aditivo firmado em
dezembro de 2007, para garantia desse financiamento foram dados maquinas e equipamentos em alienagao fiduciaria e fianga
bancaria do Unibanco S.A. no valor de R$18.937.

(ii) Contrato de financiamento celebrado em 28 de dezembro de 2000, no montante de R$44.300, com prazo de amortizagéo de 84
meses, incluidos 36 meses de caréncia, sendo a primeira parcela do principal exigivel em 10 de fevereiro de 2004 e a ultima em 10
de janeiro de 2011, com juros de 14% a.a., exigiveis mensalmente e, no periodo de caréncia, exigido apenas o valor
correspondente a 50% desses encargos e, os 50% restantes, capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com
as parcelas de amortizagao do principal. Conforme aditivo firmado em dezembro de 2007, para garantia desse financiamento foram
dados alienacéo fiduciaria de equipamentos da Usina UHE Lajeado e fianga bancaria do Unibanco S.A. no valor de R$18.937.
Estes contratos ndo possuem clausulas contratuais restritivas (covenants).

Safra Leasing S.A.

Contrato de arrendamento mercantil firmado em 10 de margo de 2008, no montante de R$198, cujo prazo de amortizagdo é de 36
meses sendo que 0 pagamento da primeira parcela ocorreu em 14 de abril de 2008 e a Ultima parcela tem vencimento previsto para
14 de margo de 2011.

13.2 - Vencimento das parcelas de curto e longo prazo (principal + encargos)

Circulante
2009 60.168
60.168
N&o circulante
2010 54.390
2011 52.011
2012 46.699
153.100
Total 213.268
14 - Encargos regulamentares e setoriais
31/12/2008 31/12/2007
Uso do bem publico - UBP - Direito de outorga 287 270
Compensagao financeira pela utilizagao de recursos hidricos 34 30
Pesquisa e desenvolvimento 93
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 1
Total 415 300

14.1 - Uso do bem publico - UBP - Direito de outorga
Refere-se ao 6nus da concesséao correspondente ao Direito de outorga para uso do bem publico assumido no processo de licitagao,
cujo valor é registrado a débito do resultado na rubrica de outras despesas operacionais com base no valor pago mensalmente ao
Poder Concedente, no prazo de 29 anos, a partir de 2004, corrigidos monetariamente pela variagédo do IGP-M, conforme
demonstrado a seguir:
Valor nominal atualizado até
31/12/2008 31/12/2007  31/12/2008 31/12/2007
UHE Lajeado 65.504 64.910 35.120 34.030
O calculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros de 10% a.a., compativel com a taxa estimada para
emisséao de divida com prazo similar ao 6nus da outorga, nao tendo vinculagdo com a expectativa de retorno do projeto.
Esses compromissos atualizados até 31 de dezembro de 2008, estdo assim distribuidos:

Valor presente

Valor nominal Valor presente

2009 3.854 3.661
2010 3.849 3.447
2011 2.977 2.521
2012 2.977 2.385
2013 2.977 2.255
Apds 2013 48.870 20.851

65.504 35.120

No decorrer do exercicio, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$3.445, sendo R$1.351 de principal e R$2.094 de
atualizagcéo monetaria, registrados no resultado do exercicio.

15 - Provis6es para contingéncias e depdsitos vinculados a litigios - ndo circulante
A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6érgaos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagdes envolvendo questdes trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na andlise das demandas judiciais pendentes,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para as agdes em curso,
como segue:

Passivo Ativo

Saldo em Saldoem  Depdsito Judicial

31/12/2007  Adicoes Reversées 31/12/2008 31/12/2008
Trabalhistas 415 421 (56) 780 127
Civeis - indenizagdes 2.004 534 (40) 2.498
Civeis - desapropriagdes 10.787
Fiscais 258 258
Total 2.677 955 (96) 3.536 10.914
Na&o circulante 2.677 3.536 10.914

15.1 - Trabalhistas

Referem-se a diversas agdes trabalhistas que questionam, entre outros, pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade,
reintegragao, verbas rescisoérias e seus reflexos.

15.2 - Civeis - indenizacoes

As agoes judiciais de natureza civel - indenizagdes referem-se, em sua grande maioria, as indenizagées pleiteadas por pessoas
que se consideram impactadas pelo enchimento do reservatério UHE Lajeado ou que pretendem majorar indenizagoes recebidas
da Companhia por conta do citado enchimento.

15.3 - Civeis - desapropriacoes

As acdes judiciais de natureza civel - desapropriagdo propostas pela Companhia para enchimento do reservatério, em que se
discute a diferenga entre o valor depositado pela Companhia e o valor pretendido pelo expropriado. Esses valores depositados
judicialmente estao apresentados na rubrica imobilizado.

15.4 - Fiscais

Provisao relativa ao auto de infragao por falta de recolhimento do Imposto Territorial Rural - ITR incidente sobre determinadas
propriedades adquiridas para formagdo do reservatério da usina da Companhia, contra o qual foi apresentada impugnacéao
administrativa.

15.5 - Risco de perda possivel

Adicionalmente, existem processos de naturezas trabalhistas e civeis em andamento cuja perda foi estimada como possivel,
periodicamente reavaliados, ndo requerendo a constituicdo de provisdo nas demonstragdes financeiras, demonstrados a seguir:

31/12/2008 31/12/2007
Trabalhistas 610 518
Civeis 66.904 73.767
Total 67.514 74.285

As acgdes de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, as indenizagdes pleiteadas por pessoas que se consideram
impactadas pelo enchimento do reservatério da usina da Companhia ou que pretendem majorar indenizagdes recebidas por conta
do citado enchimento.

A composicao do capital social em 31 de dezembro de 2008 e 31 de dezembro de 2007 esta demonstrada a seguir: 31/12/2008
Em milhares de a¢oes
Quantidade de % Quantidade de % Quantidade de % Quantidade de % Quantidade de % % Participacao

Acionistas acoes “ON” Participacao acoes “PNR” Participacao acoes “PNA” Participacdo  acodes “PNB” Participacao acoes “PNC”  Participacao Total total
CEB Lajeado S.A. 73.796 20,00 46.890 20,00 120.686 16,68
EDP Lajeado Energia S.A. 102.029 27,65 64.830 27,65 626 3,84 1.426 27,66 168.911 23,34
Paulista Lajeado Energia S.A. 25.829 7,00 16.412 7,00 158 0,97 361 7,00 42.760 5,91
EDP Energias do Brasil S.A. 28.804 29,16 28.804 3,98
Lajeado Energia S.A. 167.329 45,35 106.320 45,35 7.223 44,35 3.369 65,34 284.241 39,28
Fundos de Investimentos da Amazonia - FINAM 20.000 20,25 20.000 2,76
Companhia Paranaense de Energia - COPEL 6.425 39,45 6.425 0,89
Furnas Centrais Elétricas S.A. 1.650 10,13 1.650 0,23
Outros 206 1,26 49.976 50,59 50.182 6,93

368.983 100,00 234.452 100,00 16.288 100,00 5.156 100,00 98.780 100,00  723.659 100,00

31/12/2007
Em milhares de acoes
Quantidade de % Quantidade de % Quantidade de % Quantidade de % Quantidade de % % Participacao

Acionistas acoes “ON” Participacao acoes “PNR” Participacao acoes “PNA” Participacdo  acodes “PNB” Participacao acoes “PNC”  Participacao Total total
CEB Lajeado S.A. 73.796 20,00 46.890 20,00 120.686 16,68
EDP Lajeado Energia S.A. 102.029 27,65 64.830 27,65 166.859 23,06
Paulista Lajeado Energia S.A. 25.829 7,00 16.412 7,00 42.241 5,84
Rede Lajeado Energia S.A. 167.329 45,35 106.320 45,35 1.046 6,42 1.934 37,51 276.629 38,22
Fundos de Investimentos da Amazonia - FINAM 3.107 19,08 63.604 64,39 66.711 9,22
Companhia Paranaense de Energia - COPEL 6.425 39,45 644 12,49 7.069 0,98
CESP - Cia. Energética de Sdo Paulo 3.043 18,68 644 12,49 3.687 0,51
Furnas Centrais Elétricas S.A. 1.650 10,13 1.650 0,23
Outros 1.017 6,24 1.934 37,51 35.176 35,61 38.127 5,26

368.983 100,00 234.452 100,00 16.288 100,00 5.156 100,00 98.780 100,00  723.659 100,00
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Foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria de 5 de dezembro de 2008, a alteragdo do Estatuto Social da Companhia para
conferir o direito de preferéncia na subscrigdo de novas agdes a todos os acionistas da Companhia, como segue:

a) aumento do capital social da Companhia, de R$876.458 para R$965.063, um aumento de R$88.605, mediante a emisséo de
65.150.998 agdes, conforme segue:

* 33.219.498 acdes ordinarias;

* 1.466.454 agoes preferenciais classe A;

* 464.216 agoes preferenciais classe B;

* 8.893.122 agdes preferenciais classe C; e

* 21.107.708 agdes preferenciais classe R.

Todas as acdes sao do tipo nominativas, sem valor nominal, para subscri¢cao privada pelos atuais acionistas, observadas as
proporgdes de suas participagdes no capital social da Companhia, pelo preco de emissdo de R$1,36 por agdo. As agdes subscritas
deverdo ser integralizadas, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional ou mediante capitalizagcdo de créditos de
adiantamentos para futuros aumentos de capital feitos pelos acionistas a Companhia;

b) prazo de 30 dias, contados da data de publicagéo de Aviso aos Acionistas, para que os atuais acionistas da Companhia exergam
seu direito de preferéncia para subscrever as a¢des e manifestem interesse na subscri¢do de eventuais sobras de agoes;

c) prazo de 5 dias, contados da data de encerramento do prazo para o exercicio do direito de preferéncia, para que os acionistas
que manifestaram interesse na subscrigdo de eventuais sobras de agées possam fazé-lo;

d) prazo de 5 dias, contados da publicagdo do 2° Aviso aos Acionistas, para que os acionistas subscritores revejam suas
subscrigbes, caso ainda restem sobras de acdes apos o rateio das sobras, ao término sera convocada uma Assembléia Geral
Extraordinaria para homologar o aumento de capital que, em hipdtese alguma, podera ser inferior a R$73.885; e

e) as agdes preferenciais, inconversiveis em agdes ordindrias, ndo terdo direito a voto e gozarao das seguintes vantagens a partir
da operagéo comercial da usina em sua poténcia plena, conforme disposto no artigo 7° do Estatuto Social:

* as acdes ordinarias serdo destinadas o pagamento de dividendos de 25% do lucro liquido anual; e

* as agOes preferenciais classes “A” e “C” sdo obrigatoriamente integralizadas com recursos do Fundo de Investimentos da
Amazonia - FINAM, conforme artigo 8° do Estatuto Social.

16.2 - Destinacéao do lucro

31/12/2008 31/12/2007
Lucro liquido apurado no exercicio 70.237 61.455
Constituicdo da reserva legal - 5% (3.512) (3.073)
66.725 58.382
Destinacéo do lucro:
Dividendos
Dividendos intermediarios - JSCP 14.658
Dividendos complementares de 2006 360
Dividendos oriundos do lucro liquido ajustado 66.725 2.136
Constituigdo da reserva de retencéo de lucros 41.228
Quantidade de acdes 723.659.300 723.659.300
Dividendos por a¢des
Acoes ordinarias 0,131595 0,014233
Acoes preferenciais
Preferencial Classe A 0,131595 0,036334
Preferencial Classe B 0,036334 0,036334
Preferencial Classe C 0,131595 0,036334
Preferencial Classe R 0,012111 0,012111

De acordo com os artigos 8° e 9° do Estatuto Social da Companhia, as agdes preferenciais classes “A” e “C”, tém as seguintes
vantagens:

(a) recebimento de dividendos suplementares aos 3% inicialmente descritos no artigo 7° do Estatuto Social, caso sejam pagos
dividendos maiores a outras classes ou tipos de agdes, de modo que a nenhuma outra classe de a¢des sejam conferidas vantagens
patrimoniais superiores;

(b) prioridade no reembolso de capital, em caso de dissolugdo da Companhia; e

(c) igualdade de condigbes em relagao as demais classes e espécie de agdes, concorrendo em todos os eventos qualificados como
de distribui¢ao de resultados, inclusive na capitalizagdo de reservas disponiveis e lucros retidos a qualquer titulo.

Os lucros liquidos apurados em cada exercicio, serao destinados sucessivamente e nesta ordem, observado o disposto no artigo
202, incisos |, Il e Il da Lei n® 6.404/76 e artigo 28 do Estatuto Social, da seguinte forma:

a) 5% da Reserva Legal, que ndo excedera 20% do Capital social;

b) uma parcela sera destinada ao pagamento do dividendo fixo assegurado as agdes preferenciais;

c) seréo destinados ao pagamento de dividendos as ag¢des ordinarias 25% do lucro liquido; e

d) o lucro remanescente, por proposta dos 6rgaos de administragdo, podera ser total ou parcialmente destinada a constituicao da
Reserva de investimentos.

16.3 - Reservas

16.3.1 - Reservas de capital .

O valor de R$14.473, refere-se basicamente a atualizagdo monetaria verificada entre o preco de subscricdo da agdo (Agio na
emissao de acgdes) até a sua efetiva integralizagéo.

16.3.2 - Reservas de lucros

31/12/2008 31/12/2007
Reserva legal 6.695 3.183
Reservas de investimento 41.228 41.228
Total 47.923 44.411

A Reserva de retengao de lucros foi constituida em 2007 em conformidade com o artigo 196 da Lei n° 6.404/76, para viabilizar os
Programas de Investimentos da Companhia, previstos nos orgamentos de capital submetidos as Assembléias Gerais Ordinarias.
16.4 - Acoes preferenciais classe “C”

A Assembléia Geral Extraordindria realizada em 5 de outubro de 2006, deliberou sobre a aprovagéo e a conversao de 82.300.000
debéntures conversiveis subscritas e integralizadas pelo Fundo de Investimento da Amazoénia - FINAM, no montante de R$120.252,
correspondente a 98.779.619 agdes preferenciais classe “C” de emissdo da Companhia, nos termos do § 2° do artigo 9° do
Estatuto Social.

16.5 - Adiantamentos para futuro aumento de capital

Acionistas 31/12/2008 31/12/2007
CEB Lajeado S.A. 14.777 11.103
EDP Lajeado Energia S.A. 20.430 15.351
Paulista Lajeado Energia S.A. 5.172 3.886
Lajeado Energia S.A. 33.506 25177
Outras 4.474

Total 78.359 55.517

Recursos aportados pelos acionistas, conforme estabelecido no instrumento particular de acordo de acionistas, assinado em
31 de julho de 1998.
- Gastos operacionais

Custo do servico Despesas operacionais

Com Gerais
energia De Com e
elétrica operacao vendas administ. Outras 2008 2007
N&o gerenciaveis
Energia elétrica comprada para revenda
Energia de curto prazo - CCEE 306 306 79
Encargo de uso e conexao 1.180 1.180 1.093
Taxa de fiscalizacdo 14 14 13
Direito de outorga - UBP 1.351 1.351 1.351
Compensagoes financeiras 169 169 143
1.486 - - - 1534 3.020 2.679
Gerenciaveis
Pessoal, administradores e entidade
de previdéncia privada 6.256 2.258 8.514 8.205
Material 851 248 1.099 1.202
Servigos de terceiros 11.618 5.911 17.529 15.085
Depreciagao e amortizagéo 34.830 53 34.883 34.826
Provisdo p/créd. lig. duvidosa/perdas liquidas 93 93 -
Provisdes para contingéncias (96) (96) -
Aluguéis e arrendamentos 876 876 971
Outras 3.670 631 169 4.470 4.142
- 57.225 93 9.977 73 67.368 64.431
Total 1.486 57.225 93 9.977 1.607 70.388 67.110
- Resultado Financeiro
2008 2007
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 1.610 864
Outras receitas financeiras 98 30
1.708 894
Despesas financeiras
Encargos de dividas (36.887) (45.459)
Variag6es monetarias moeda nacional (15.677) (15.052)

Juros sobre capital préprio (14.658)
Outras despesas financeiras (1.326) (2.730)
(53.890) (77.899)

Total (52.182) (77.005)

- Imposto de Renda e Contribui¢édo Social

Imposto de renda Contribuicéo social

2008 2007 2008 2007

Lucro antes do IRPJ e CSLL 105.540 61.571 105.540 61.571
Aliquota 25% 25% 9% 9%
IRPJ e CSLL (26.385) (15.393) (9.499) (5.541)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva

Doacodes (403) (209) (145) (75)

Depreciacdo 172) (172) (62) (62)

Multas indedutiveis (36) (13)

Outras (23) (8)
Outros

IRPJ e CSLL diferidos nao reconhecidos 362 4.743 130 1.707

Ajustes na DIPJ referente exercicio social anterior 97 26

Incentivos fiscais 779 277

Despesa de IRPJ e CSLL (25.745) (10.790) (9.558) (3.984)
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Investco S.A.
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1.

Examinamos o balango patrimonial da Investco S.A. (“Companhia”), levantado em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes ao
exercicio findo naquela data, elaborado sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras.

. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos

trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados; e c) a avaliagao das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao
da Companhia, bem como da apresentacéao das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,

a posicao patrimonial e financeira da Investco S.A. em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de
seu patrimoénio liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

20 - Remuneracéo dos administradores

21

A remuneragao do pessoal chave da Administragcéo do exercicio de 2008, conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 560,
de 11 de dezembro de 2008, alcangou o montante de R$843, valor composto somente por beneficios de curto prazo.

Foi aprovada em Assembléia Geral Ordindria, realizada em 4 de abril de 2008, remuneragao anual e global dos membros do
Conselho de Administragdo e da Diretoria de até R$1.400.

- Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de especialistas, levando em conta a
natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e
responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstragdes financeiras, e consequentemente, nao foram auditadas pelos nossos auditores independentes. As principais
coberturas de seguros s&o:

31/12/2008
Usinas 255.000
Responsabilidade civil 5.724
Transportes (veiculos) 1.300

22 - Instrumentos financeiros

JOSE JORGE DE VASCONCELOS LIMA
Conselheiro

LUIZ OTAVIO ASSIS HENRIQUES
Diretor de Relagao com Investidores

PLACIDO GONCALVES MEIRELLES JUNIOR
Diretor Gerente

MARCO ANTONIO VIEIRA
Conselheiro Efetivo

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008, e Instrugdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, a
Companhia efetuou avaliagao de seus instrumentos financeiros.
22.1 - Consideragoes gerais
A Companhia mantém operagdées com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, segurancga e rentabilidade. A contratacdo de instrumentos
financeiros com o objetivo de protegao é feita por meio de uma analise periddica da exposi¢ao aos riscos financeiros (cambio, taxa
de juros, etc), a qual é reportada regularmente através de relatérios de risco disponibilizados a Administragdo. Em atendimento a
Politica de Gestao de Riscos Financeiros do Grupo EDP Energias do Brasil, e com base nas analises periddicas consubstanciadas
nos relatérios de risco, séo definidas estratégias especificas de mitigagdo de riscos financeiros, as quais sdo aprovadas pela
Administracdo, para operacionalizacdo da referida estratégia. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢des contratadas versus condigdes vigentes no mercado através de sistemas operacionais integrados
a plataforma SAP. A Companhia nédo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao da
Companhia.
A administragdo dos riscos associados a estas operacdes é realizada através da aplicagdo de politicas e estratégias definidas pela
Adminstracéo e incluem o monitoramento dos niveis de exposi¢ao de cada risco de mercado, previsdo de fluxos de caixa futuros e
estabelecimento de limites de exposigdo. Essa politica determina também que a atualizagdo das informacgdes em sistemas
operacionais, assim como a confirmagao e operacionalizagao das transac¢des junto as contrapartes, sejam feitas com a devida
segregacao de fungdes.
N&o houve efeitos pela adogéo inicial da Deliberagdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008.
22.2 - Riscos operacionais
22.2.1 - Risco de crédito
Como garantia do recebimento das parcelas registradas em rendas a receber - arrendamento, as arrendatarias concederam a
Companhia os seguintes direitos em garantia do integral cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes do contrato de
arrendamento (Nota 6):
a) Direitos emergentes da concessao;
b) Os direitos decorrentes dos contratos de compra e venda de energia e parte de receitas provenientes da comercializagdo da
energia gerada pela usina.
No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza opera¢des com instituicbes financeiras de baixo risco
avaliadas por agéncias de rating.
22.2.2 - Risco de escassez de energia elétrica
A matriz energética brasileira € predominantemente hidrica e um periodo prolongado de escassez de chuva reduziria o volume de
agua nos reservatérios das usinas hidrelétricas, podendo ocasionar em redugao de receitas por indisponibilidade de energia
elétrica. Numa situacéo extrema, como ocorrido no Brasil no ano de 2001, poderia vir a ser adotado programa de racionamento que
implicaria em reducao de receita.
22.3 - Valor de mercado dos instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:
Numerério disponivel, Aplicagdes financeiras e Caugdes e depodsitos vinculados - estdo apresentados ao seu valor contabil que
equivale ao seu valor de mercado.
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao BNDES - séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados
a valor de mercado e estao contabilizados pelo custo amortizado, e correspondem a empréstimos com finalidades especificas para
financiamento de investimentos em distribuicdo e geragéao de energia elétrica, indexados a TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo e
taxas pré-fixadas.
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao Banco da Amazénia - séo classificados como passivos financeiros e
estao contabilizados pelo custo amortizado. O valor de mercado é apurado calculando os fluxos futuros da operagdo através das
curvas de juros da BM&F e trazendo esses fluxos a valor presente, utilizando-se a taxa DI futura também da BM&F.
Debéntures em moeda nacional - estdo contabilizados pelo custo amortizado e séo classificados como passivos financeiros nao
mensurados a valor de mercado, que sera feito pelo seu valor nominal unitario ndo amortizado, acrescido de remuneracao devida
até a data do efetivo pagamento calculada pro rata temporis.
Valor Justo Valor Contabil
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional - BNDES 181.362 61.980 187.271 281.133
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional - Banco da Amazénia 25.085 25.842
Debéntures em moeda nacional - valor bruto 93.899 33.421 98.850 134.606
Arrendamento mercantil - Leasing 149 155

22.4 - Andlises de sensibilidade

Nos quadros a seguir foram considerados cenarios de taxas e moedas estrangeiras, com os respectivos impactos nos resultados
da Companhia, com as exposi¢des aplicaveis de flutuagdo no cambio de moedas estrangeiras, de taxas de juros e outros
indexadores, até as datas de vencimento dessas transagdes, com o cenario provavel o adotado pela Companhia, baseado
fundamentalmente em premissas macroeconémicas obtidas do relatério Focus do Banco Central, os cenarios Il e Ill com 25% e
50% de deterioragdo, respectivamente, e cenarios IV e V com 25% e 50% de apreciagao, respectivamente.

31/12/2008
Instrumentos Financeiros Risco Provavel Cenarioll Cenario lll
Ativo Financeiro
Titulos e valores vinculados CDI 35 43 51
Passivo Financeiro
Debéntures IGP-M 10.658 13.315 19.946
BNDES TJLP 23.842 29.601 35.285
Leasing CDI 22 27 32
Referéncia para Ativos Financeiros Aumento da taxa em 25% 50%
CDI 12,80% 16,00% 19,20%
Referéncia para Passivos Financeiros Aumento da taxa em 25% 50%
CDI 12,80% 16,00% 19,20%
TJLP 6,25% 7,81% 9,38%
IGP-M 6,00% 7,50% 11,25%
31/12/2008
Instrumentos Financeiros Risco Provavel CenariolV CenarioV
Ativo Financeiro
Titulos e Valores Vinculados CDI 35 43 18
Passivo Financeiro
Debéntures IGP-M 10.658 13.315 19.946
BNDES TJLP 23.842 29.601 35.285
Leasing CDI 22 27 32
Referéncia para Ativos Financeiros Diminuicao da taxa em 25% 50%
CDI 12,80% 9,60% 6,40%
Referéncia para Passivos Financeiros Diminuicao da taxa em 25% 50%
CDI 12,80% 9,60% 6,40%
TJLP 6,25% 4,69% 3,13%
IGP-M 6,00% 4,50% 3,00%

Essas andlises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugdo CVM n° 475/2008, tendo como objetivo mensurar o
impacto as mudancgas nas variaveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da Companhia. Nao obstante, a liquidagao das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade que esta
contido no processo utilizado na preparagdo dessas analises.

22.5 - Operacdes com instrumentos financeiros derivativos

N&o houve operagdes de instrumentos financeiros derivativos no exercicio.

22.6 - Risco de taxa de cambio e taxa de juros

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional captados pela Companhia, apresentados na nota 13, sdo compostos
de financiamentos junto ao BNDES.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por esse Agente, levando em conta o prémio
de risco compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipdteses de
mercado e/ou metodologias para suas estimativas, face aos negécios das empresas do grupo e as peculiaridades setoriais, o valor
de mercado desta parcela de empréstimos internos aproxima-se ao seu valor contabil, assim como os demais ativos e passivos
financeiros avaliados.

23 - Meio ambiente

A Companhia esta sujeita a abrangente legislacdo ambiental brasileira nas esferas federal, estadual e municipal. O cumprimento
desta legislacdo é fiscalizado por érgaos e agéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas contra a
Companhia por eventual inobservancia da legislagéo.

Os gastos de natureza ambiental capitalizados em 2008, totalizaram R$8.701, relativos a protecdo da biodiversidade
e da paisagem e gestao e protecdo do meio ambiente.

LUIZ OTAVIO ASSIS HENRIQUES
Conselheiro

ALVARO JORGE GUERREIRO DE SOUSA
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LEONARDO JOSE VALLESI
Superintendente de Contabilidade

que as pegas refletem adequadamente a situacdo econdmica e financeira da Companhia, e, assim, consideramos que tais pecas
podem ser submetidas aos Senhores Acionistas para sua aprovagdo em Assembléia Geral. Os votos se acham a disposi¢do nos
escritérios da Companhia.

Sé&o Paulo, 2 de marco de 2009

EDISON RODRIGUES
Conselheiro Efetivo

MARCO ANTONIO FIORI
Conselheiro Efetivo

4. Anteriormente, as demonstragdes financeiras da Investco S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,

compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos, além das informagdes suplementares compreendendo as demonstragées dos fluxos de caixa e do valor
adicionado, foram examinadas por outros auditores independentes, que sobre elas, emitiram parecer sem ressalvas, datado de 18
de janeiro de 2008. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 3, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir
de 1° de janeiro de 2008. Entretanto, essas altera¢des introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°® 449/08 nao
trouxeram efeitos patrimoniais significativos que pudessem afetar a comparagao entre as demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes financeiras de 2008.
Adicionalmente, de acordo com a Lei n° 11.638/07 a demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos, apresentada nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2007, foi substituida pela demonstragdo dos fluxos de caixa.
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